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TERMO DE SECURITIZAGCAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
SERIE UNICA DA 1222 EMISSAO, DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. COM LASTRO EM CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DEVIDOS POR LASA LINHARES AGROINDUSTRIAL S.A.

Pelo presente instrumento particular:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A,,
sociedade por acdes, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso
de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ sob n.° 10.753.164/0001-43, com seu
estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob NIRE
35.300.367.308, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou
“Securitizadora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das
Américas, N° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303, 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto
social, na qualidade de representante dos Titulares de CRA, conforme abaixo definido ("Agente
Fiduciario™).

(sendo a Emissora e o Agente Fiduciario denominados, em conjunto, como "Partes"” e, individual
e indistintamente, como "Parte")

RESOLVEM celebrar o presente "Termo de Securitizagédo de Direitos Creditorios do Agronegécio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 1222 Emissdo, da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. com Lastro em Créditos do
Agronegoécio devidos por Lasa Linhares Agroindustrial S.A." ("Termo de Securitizacdo" ou
"Termo"), que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do agroneg6cio pela Emissora, nos
termos (i) da Lei 11.076, (ii) da Instrucdo CVM 600, aplicavel a distribui¢Ges publicas de CRA, e
(iii) da Instrucdo CVM 476, aplicavel a distribui¢Bes publicas de valores mobiliarios com esforcos
restritos de colocacdo, o qual sera regido pelas clausulas a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1.  Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressées em maiusculas, ndo definidas
neste Termo de Securitizacdo, terdo o significado previsto abaixo; (ii) o masculino incluira o
feminino e o singular incluird o plural; (iii) referéncias a um determinado documento serdo
entendidas como referéncias a tal documento conforme alterado, aditado ou modificado de tempos
em tempos.

"Afiliadas" significam, com relacdo a uma Pessoa, quaisquer sociedades que
Ihes sejam ligadas, coligadas, que sejam por eles controladas ou
sejam suas controladoras que estejam sob controle comum ou que
tenham administradores comuns, e/ou qualquer agrupamento
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societario, associagdo ou consorcio de que qualquer dos anteriores
facam parte.

“Afiliadas da Devedora significam, com relacdo a Devedora e/ou aos Garantidores,

e/ou dos Garantidores”

"Agente Fiduciario"

"Amortizacdo"

"ANBIMA"

"Investimentos
Permitidos "

"Assembleia Geral"

“Auditor Independente”

"Banco Depositario"

quaisquer sociedades que Ihes sejam ligadas, coligadas, que sejam
por eles controladas ou sejam suas controladoras que estejam sob
controle comum ou que tenham administradores comuns, e/ou
qualquer agrupamento societario, associagdo ou consércio de que
qualquer dos anteriores fagam parte.

significa a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, conforme acima
qualificada.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado ou
de seu saldo, conforme o caso, que sera devido nas datas previstas
no Anexo | deste Termo de Securitizagdo, sendo 0 primeiro
pagamento devido em 18 de novembro de 2022 e o Gltimo, na Data
de Vencimento dos CRA.

significa a ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de direito
privado com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, bloco Il, conjunto 704,
Botafogo, inscrita no CNPJ sob o0 n® 34.271.171/0001-77.

significa o investimento dos valores disponiveis na Conta Fundo de
Despesas e/ou nas Contas Vinculadas exclusivamente em titulos
federais de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN e/ou
quotas de fundo(s) de investimento da classe renda fixa, de perfil
conservador e que sejam administrados pelas InstituicOes
Autorizadas ou operacdes compromissadas contratadas com as
Instituicdes Autorizadas e, em qualquer caso, com liquidez diaria.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA.

significa  a  GRANT  THORNTON  AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 105, conj.
121, torre 4, CEP 04.571-900, Cidade Moncdes, inscrita no CNPJ
n° 10.830.108/0001-65, auditor independente contratado pela
Emissora para auditar as demonstrac@es financeiras do Patriménio
Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades
por Acdes e na Instrucdo CVM 600.

significa 0 BANCO BOCOM BBM S.A., institui¢do financeira



"Banco Liguidante"

"Boletim de Subscricdo"

ll&ll

"Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios " ou
“Cessdo Fiduciaria”

"CETIP21"

"CNPJ"

Cadigo Civil

"Cédigo de Processo
Civil"

"COFINS"
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constituida e existente de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, com sede na cidade de Salvador, estado da
Bahia, na Rua Miguel Calmon, n° 398, 7° andar, parte, Bairro do
Comércio, CEP 40015-010, inscrita no CNPJ sob o n°
15.114.366/0001-69, por meio de sua filial localizada na cidade de
Sé&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.311, 15° andar, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n°
15.114.366/0003-20.

significa0 BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade
de Deus, s/n°, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.746.948/0001-12, responsadvel pela operacionalizacdo do
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA.

significa cada boletim de subscri¢do por meio do qual os Titulares
de CRA formalizardo a subscricao dos CRA.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3,
sociedade andnima com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Praca Antonio Prado n.° 48, 7° andar, inscrita no
CNPJ sob 0 n.° 09.346.601/0001-25.

significa a cessdo fiduciaria dos direitos creditorios advindos de
contratos de fornecimento de acUcar, alcool, gas carbonico,
aguardente, bebidas destiladas e/ou energia elétrica, assim como
das Contas Vinculadas e de seus saldos positivos, a ser constituida
pela Devedora, pela Alcoolquimica, pela Carbo Géas e pela
Pirapama em favor da Securitizadora, em garantia ao cumprimento
fiel e integral das Obrigagdes Garantidas, nos termos do Contrato
de Cessdo Fiduciéria.

significa o CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, ambiente de
negociagdo secundaria de titulos e valores mobiliérios,

administrado e operacionalizado pela B3.

significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

Lei n° 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

significa a Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme em
vigor.

significa a Contribuigéo para Financiamento da Seguridade Social.
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"Comunicado de Inicio"

"Comunicado de
Encerramento”

"Conta Centralizadora"

"Conta de Livre
Movimento"

"Conta Fundo de
Despesas™

"Contas Vinculadas"

"Contrato de
Administracdo de Conta

"Contrato de Cessdo
Fiduciaria "

significa o comunicado de inicio da Oferta Restrita, nos termos do
artigo 7-A da Instrucdo CVM 476.

significa o comunicado de encerramento da Oferta Restrita, nos
termos do artigo 8 da Instrucdo CVM 476.

significa a conta corrente de titularidade da Emissora mantida junto
ao Banco Bradesco S.A. (237), sob o n® 5552-2, agéncia 3396,
atrelada ao Patrimonio Separado, em que serdo realizados todos 0s
pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

significa a conta corrente n°® 08912-2, de titularidade da Devedora,
junto a agéncia n°® 1632 do Banco Itat Unibanco S.A. (n° 341), em
que sera realizada a liberacdo, pela Emissora, do Valor de
Desembolso.

significa a conta corrente de titularidade da Emissora mantida junto
ao Banco Bradesco S.A. (237), sob o n° 5554-9, agéncia 3396,
atrelada ao Patrimdnio Separado, em que serdo depositados 0s
recursos que compde o Fundo de Despesas.

significam, em conjunto, (i) conta corrente de n® 702594-2, agéncia
0002, do Banco Depositério, de titularidade da Devedora; (ii) conta
corrente de n® 702593-4, agéncia 0002, do Banco Depositério, de
titularidade da Alcoolquimica; (iii) conta corrente de n° 702597-7,
agéncia 0002, do Banco Depositario, de titularidade da
Alcoolquimica, vinculada especificamente a filial de CNPJ
11.699.378/0007-37; (iv) conta corrente de n® 702592-6, agéncia
0002, do Banco Depositario, de titularidade da Carbo Gas; e (V)
conta corrente de n°® 702595-0, agéncia 0002, do Banco
Depositario, de titularidade da Pirapama, movimentadas Unica e
exclusivamente pela Securitizadora, onde deverédo ser depositados
os direitos creditorios advindos da Cesséo Fiduciaria de Direitos
Creditorios.

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco
Depositario”, a ser celebrado entre o Banco Depositario, a
Devedora, a Emissora, a Alcoolquimica, a Carbo Gé&s e a Pirapama,
por meio do qual serdo constituidas as Contas Vinculadas que
receberdo os direitos creditorios advindos da Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios.

significa o "Instrumento Particular de Constituicdo de Cesséo
Fiduciaria em Garantia e Outras Avencas", celebrado em 22 de
outubro de 2021, entre a Devedora, a Emissora, a Alcoolquimica, a
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"Contrato de
Distribuicédo™

"Controle" e
"Controlada"

"Coordenador Lider"

IIEII

"CRA"

"CRA em Circulacdo"

Carbo Gas e a Pirapama, por meio do qual sera constituida a Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios.

significa o “Contrato de Coordenacéo, Colocacéo e Distribuicdo
Publica com Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforgos
de Colocacao, de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da
Série Unica da 1222 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A.", celebrado em 21 de outubro de
2021 entre a Devedora, a Emissora e o Coordenador Lider.

tem o significado previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes.

significa 0 BANCO BOCOM BBM S.A., instituicdo financeira
constituida e existente de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, com sede na cidade de Salvador, estado da
Bahia, na Rua Miguel Calmon, n® 398, 7° andar, parte, Bairro do
Comeércio, CEP 40015-010, inscrita no CNPJ sob o n°
15.114.366/0001-69, por meio de sua filial localizada na cidade de
Séo Paulo, estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.311, 15° andar, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n°
15.114.366/0003-20.

significa o Cadastro de Pessoa Fisica do Ministério da Economia.

significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da série
Unica da 122% emissdo da Securitizadora, a serem emitidos
conforme o presente Termo de Securitizacdo, com lastro nos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

significam, para fins de constituicdo de quérum, todos os CRA
subscritos e integralizados e ndo resgatados, excluidos os CRA: (i)
que a Emissora, a Devedora ou os Garantidores eventualmente
sejam titulares ou possuam em tesouraria; (ii) que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a Emissora, a
Devedora, aos Garantidores, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas & Emissora, a Devedora ou aos
Garantidores, assim entendidas empresas que sejam subsidiarias,
coligadas, controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
Controle comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros,
acionistas, bem como seus conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até 0 2° (segundo) grau; ou (iii) que sejam
de titularidade de qualquer pessoa que tenha interesse conflitante
com o0s interesses do Patrimbnio Separado no assunto a ser
deliberado em Assembleia Geral, sendo certo que as excegdes
previstas nos itens (i), (ii) e (iii) acima ndo serdo aplicaveis quando



"Créditos do Patrimbnio
Separado™

"CSLL"

"Custodiante"

"CvM"

"Data de Aniversario"

"Data de Emissao"

“Data de Emissdo das

Debéntures”

"Data de Integralizacdo"

"Data de Integralizacdo
das Debéntures"

"Data de Pagamento"
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(a) os unicos titulares do CRA forem as pessoas indicadas acima;
ou (b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
titulares do CRA, manifestada na propria Assembleia Geral, ou em
instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral em se dard a permissdo do voto, nos termos
previstos no artigo 27 da Instru¢cdo CVM 600.

significam (i) os Direitos Creditorios do Agronegocio; (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora,
Conta Fundo de Despesas e/ou nas Contas Vinculadas; (iii) os
valores decorrentes da Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios; e
(iv) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii) acima,
conforme aplicavel.

significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob
0 n.°22.610.500/0001-88, responsavel pela guarda das vias digitais
dos Documentos Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos
direitos creditérios do agronegdcio consubstanciados pelas
Debéntures.

significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

significa todo segundo Dia Util posterior a data de aniversario das
debéntures.

significa a data de emisséo dos CRA, qual seja, 22 de outubro de
2021.

Significa a data de emissdo das Debéntures, qual seja, 22 de
outubro de 2021.

significa a data em que ird ocorrer a integralizacdo dos CRA, em
moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do dos CRA, de acordo
com os procedimentos da B3.

significa a data na qual os recursos das Debéntures serdo pagos pela
Securitizadora a Devedora, nos termos previstos na Clausula 4.10
da Escritura de Emisséo.

significa, indistintamente,
Remuneragéo e/ou do Valor Nominal

cada data de pagamento da
Unitario Atualizado dos



"Data de Vencimento dos
CRA™"

"Debéntures"

Despesas”

"Devedora"

"Dia Util"

"Direitos Creditorios do

Agronegdcio "

"Documentos
Comprobatoérios"

"Documentos da
Operacéo”
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CRA ou de seu saldo, conforme o caso, indicada no Anexo | deste
Termo de Securitizacao.

significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 18 de novembro
de 2026.

significam as debéntures simples, ndo conversiveis em ag0es, da
espécie com garantia real e garantia fidejusséria adicional, para
colocacéo privada, em Série Unica da 12 emisséo da Devedora, nos
termos da Escritura de Emisséo.

significam as despesas da Emissdo, sendo que: (i) as despesas flat
iniciais listadas no Anexo IX deste Termo de Securitizagdo, no
valor de R$ 153.000,00 (cento e cinquenta e trés mil reais), serdo
descontadas pela Emissora do Valor de Desembolso, e (ii) as
despesas recorrentes descritas na Clausula 9.2. abaixo e no Anexo
IX deste Termo de Securitizacdo serdo arcadas mediante a
utilizacdo do Fundo de Despesas e caso este fundo ndo possua
recursos, com recursos arcados diretamente pela Devedora.

significa a LASA LINHARES AGROINDUSTRIAL S.A.,
sociedade por acBes com sede na Cidade de Linhares, Estado do
Espirito Santo, na Fazenda Corrego das Pedras, BR 101 - KM 141,
S/N, Caixa Postal 303, Zona Rural, inscrita no CNPJ sob o n°
27.291.400/0001-50, na qualidade de emitente das Debéntures.

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

significam os direitos creditérios do agronegocio, assim
enquadrados nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei
11.076, que compdem o lastro dos CRA, ao quais estdo vinculados
em carater irrevogavel e irretratavel, representados pelas
Debéntures.

significa em conjunto, (i) a Escritura de Emissdo, (ii) os boletins de
subscrigédo das Debéntures; (iii) este Termo de Securitizag&o; e (iv)
os aditamentos relacionados aos instrumentos referidos acima.

significa em conjunto, (i) a Escritura de Emisséo, (ii) este Termo
de Securitizacdo, (iii) o Contrato de Distribuicdo, (iv) o Contrato
de Cessdo Fiduciaria; (v) o Contrato de Administracdo de Conta;
(vi) os boletins de subscricdo dos CRA; (vii) os contratos de
prestacdo de servigos de escrituracdo e custodia; (viii) os boletins
de subscricdo das Debéntures; e (ix) os aditamentos relacionados
aos instrumentos referidos acima.



"DOESP"

“Escriturador”

"Emissao"

"Emissora" ou
"Securitizadora"

"Encargos Morat6rios"

“Escritura de Emissao”:

“Evento de Vencimento
Antecipado Automaético”

“Evento de Vencimento

Antecipado Nao

Automatico”
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significa o Diario Oficial do Estado de S&o Paulo.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empreséria limitada, com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP: 05.425-020, inscrita no CNPJ sob
0 n.°22.610.500/0001-88.

significa série Unica da 1222 emissdo, de certificados de recebiveis
do agronegécio da Emissora, objeto do presente Termo de
Securitizacéo.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., conforme qualificada no preambulo.

Significam (i) os juros moratorios a taxa efetiva de 1,00% (um por
cento) ao més, calculados dia a dia, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo da Remuneracéo,
que continuard incidindo a mesma taxa prevista neste Termo de
Securitizacdo até a data do efetivo pagamento dos valores
inadimplidos; e (ii) a multa ndo compensatdria de 2,00% (dois por
cento), sobre o montante inadimplido, e (iii) demais encargos de
mora estabelecidos na Escritura de Emisséo.

Significa o Instrumento Particular de Escritura da 12 Emisséo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie com
Garantia Real e Garantia Fidejussoria Adicional, em Série Unica,
para Colocacdo Privada, da Lasa Linhares Agroindustrial S.A.,
celebrado em 22 de outubro de 2021, entre a Devedora, a Emissora
e 0s Garantidores, por meio do qual as Debéntures foram emitidas.

significa qualquer evento de vencimento antecipado automatico das
Debéntures, conforme indicados na Clausula 7.1.1. da Escritura de
Emissdo, que acarretard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso extrajudicial,
interpelacdo judicial, notificacdo prévia a Devedora ou consulta a
Emissora, e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA.

significa qualquer evento de vencimento antecipado nao
automatico das Debéntures, conforme indicados na Clausula 7.1.2.
da Escritura de Emisséao, pelo qual, quando ndo sanados no prazo
de cura, quando aplicavel, a Securitizadora ou o Agente Fiduciario,
caso esteja administrando o Patrimbnio Separado, convocara
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“Eventos de Vencimento

Antecipado”

"Eventos de Liguidacido
do Patrim6nio Separado™

"Fianca"

"Fundo de Despesas"

"Garantias"

"Garantidores"

"Garantidores Pessoa
Fisica"

"Garantidores Pessoa
Juridica"

Assembleia Geral, nos termos previstos neste Termo de
Securitizacdo, para deliberar sobre a ndo declaracao de vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente, 0 Resgate
Antecipado dos CRA.

Significa, quando mencionados em conjunto, os Eventos de
Vencimento Antecipado Automaticos e os Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Automaticos.

significam os eventos que poderdo ensejar a assuncao imediata da
administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario e
em sua liquidacdo em favor dos Titulares de CRA, previstos neste
Termo de Securitizacéo.

significa a fianga prestado pelos Garantidores no ambito da
Escritura de Emissao.

significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta Fundo
de Despesas, para fazer frente ao pagamento das despesas previstas
na Escritura de Emissdo, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou
neste Termo de Securitizaggo.

significam em conjunto, a Fianca prestada no &mbito da Escritura
de Emissdo e a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios
constituida através do Contrato de Cessdo Fiduciaria.

significam, em conjunto, os Garantidores Pessoa Juridica e 0s
Garantidores Pessoa Fisica.

significam, em conjunto, (i) JAIME DE VASCONCELOS
BELTRAO JUNIOR, brasileiro, casado sob o regime de
comunhdo de bens com Iéda Maria Carneiro Beltrdo, residente e
domiciliado na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na
Avenida Boa Viagem, n° 3.356, Apto. 1.201, CEP 51020-002,
inscrito no CPF sob o n® 080.372.484-53; e (ii) CARLOS
ALBERTO LACERDA BELTRAO, brasileiro, casado sob o
regime de comunhdo de bens com Maria Tereza Haig Beltréo,
residente e domiciliado na Cidade de Recife, Estado de
Pernambuco, na Avenida Boa Viagem, n° 2.610, Apto. 301 CEP
51020-000, inscrito no CPF sob o n°® 134.569.384-20.

Significam, em conjunto, (i) JB PARTICIPACOES E
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com
sede na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Rua Padre
Carapuceiro, n® 858, 5° andar, Sala 501, Edif. Empr. Queiroz
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"InstituicGes Autorizadas"

"Investidores"

"Investidores
Profissionais"

"Investidores

Qualificados"

"Instrucdo CVM 476"

"Instrucdo CVM 600"

"Instrucdo CVM 625"

“IPCA”

Galvéo, Torre Cicero Dias, Boa Viagem, CEP 51.020-280, inscrita
no CNPJ sob o n° 04.696.323/0001-12 (“JB Participac6es™); (ii)
COMPANHIA ALCOOLQUIMICA NACIONAL -
ALCOOLQUIMICA, sociedade por acdes, com sede na Cidade
de Vitdria de Santo Antdo, Estado de Pernambuco, na Rodovia PE
45 KM 14 Engenho Cachoeirinha, S/N, Zona Rural, CEP 55.616-
899, inscrita no CNPJ sob o n° 11.699.378/0001-41
(“Alcoolquimica”); (iii) CARBO GAS LTDA., sociedade
empreséria limitada, com sede na Cidade de Vitoria de Santo
Antdo, Estado de Pernambuco, na Rodovia PE 45, KM 14, s/n,
Zona Rural, CEP 55.616-899, inscrita no CNPJ sob o n°
03.828.695/0001-92 (“Carbo Gas”); e (iv) PIRAPAMA
BIOENERGIA LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede
na Cidade de Vitoria de Santo Antdo, Estado de Pernambuco, na
Rodovia Estadual PE 45, s/n, KM 14, Engenho Cachoeirinha, CEP
55.602-970, inscrita no CNPJ sob o n° 09.043.891/0001-38

(“Pirapama”).

significa qualquer uma das seguintes instituigdes Itau Unibanco
S.A. (CNPJME 60.701.190/0001-04), Banco Bradesco S.A.
(CNPJ/ME 60.746.948/0001-12), Banco do Brasil S.A. (CNPJ/ME
00.000.000/0001-91), Banco Santander (Brasil) S.A. (CNPJ/ME
90.400.888/0001-42) e Caixa Econdmica Federal - CEF (CNPJ/ME
00.360.305/0001-04).

significam os Investidores Qualificados e o0s Investidores
Profissionais, quando referidos em conjunto.

significam os investidores que atendam &s caracteristicas de
investidor profissional, assim definidos nos termos do artigo 11 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor.

significam os investidores que atendam as caracteristicas de
investidor qualificado, assim definidos nos termos do artigo 12 da
Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Instrucdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme em
vigor.

significa a Instru¢cdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme em vigor.

significa a Instrucdo da CVM n° 625, de 14 de maio de 2020,
conforme em vigor.

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
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calculado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.
Significa a Junta Comercial do Estado do Espirito Santo.
Significa a Junta Comercial do Estado de Pernambuco.

significam, em conjunto, a legislacdo e regulamentacdo ambiental,
incluindo na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolucbes
do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, nas normas
relativas a saude e seguranca ocupacional, trabalhista e
previdenciaria em vigor, no que se refere a inexisténcia de trabalho
infantil e analogo a de escravo, assim como ndo adotar acdes que
incentivem a prostituicdo, em especial com relagdo aos seus
projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pelas
Debéntures e a Oferta Restrita, bem como nas demais legislacdes e
regulamentacbes ambientais, trabalhistas e previdenciarias
supletivas relacionadas aos temas acima.

significa a Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em
vigor.

Lei n®9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em vigor.

Lei n®10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme em vigor

Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor
Lei n®11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor.

significam, em conjunto, as leis ou regulamentos aplicaveis, contra
pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica,
nacional e estrangeira, incluindo, sem limitagdo, normas que
versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a
administracdo publica, tais como a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada, a Lei n.° 12.529, de 30 de novembro
de 2011, conforme alterada, a Lei n.°9.613, de 3 de marco de 1998,
conforme alterada, o Decreto n.° 8.420, de 18 de margo de 2015,
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"Lei das Sociedades por
Acdes"

HMDAH

"Obrigacdes Garantidas"

"Oferta de Resgate
Antecipado das
Debéntures"

conforme alterado, o FCPA - Foreign Corrupt Practices Act e 0
UK Bribery Act, conforme aplicavel.

Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor.

significa 0 MDA - Mddulo de Distribuicéo de Ativos, ambiente de
distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3.

significa as obrigacdes, presentes e futuras, principais e acessorias,
assumidas pela Devedora por meio da Escritura de Emissdo e
consequentemente das Debéntures, incluindo o pagamento do valor
nominal, encargos financeiros, multas, juros de mora e multa
moratoria das Debéntures devidos em decorréncia de: (i)
inadimplemento, total ou parcial, das obrigaces pecunirias
assumidas pela Devedora nos Documentos da Operagdo; (ii)
decretacdo de vencimento antecipado automéatico ou nao
automatico, incluindo todo e qualquer montante de valor de
principal, remuneragdo, multas, encargos ordinarios e/ou de mora;
(iii) incidéncia de tributos e despesas gerais, conforme aplicaveis,
inclusive, sem limitacdo, por forca da excussao das Garantias; (iv)
qualquer despesa para a consolidacéo de propriedade em nome da
Securitizadora, incluindo emolumentos e as publicacdes dos
anuncios dos leildes, conforme aplicavel, nos termos do artigo 66-
B, da Lei 4.728; (v) qualguer custo ou despesa, inclusive
honorarios, incorrido pela Securitizadora em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes da Escritura de Emissdo, das Debéntures
e do Contrato de Cessdo Fiduciaria; (vi) haver qualquer outro
montante devido pela Devedora a Securitizadora, relacionado com
0 Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou com as Debéntures; (vii)
inadimplemento no pagamento ou reembolso de qualguer outro
montante devido e ndo pago, relacionado com as Debéntures; e
(viii) necessidade de recomposicdo do Fundo de Despesas,
integrante do Patrimdnio Separado, conforme estabelecido nos
Documentos da Operacao.

significa a possibilidade da Devedora, a qualquer momento, a partir
da Data de Emissdo das Debéntures, ou seja, a partir de 22 de
outubro de 2021 (inclusive), de ofertar a Emissora, de forma
facultativa, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures,
sujeita & aceitacdo dos Titulares de CRA deliberado em Assembleia
Geral, nos termos da Clausula 6.3. da Escritura de Emissé&o.
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"Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA"

"Oferta Restrita"

"Onus" e o verbo
correlatado "Onerar"

Operacdo de
Securitizacdo"

"Ordem de Pagamentos"

"Parte Relacionada "

significa a obrigagdo da Emissora de realizar oferta de resgate
antecipado total dos CRA aos Titulares de CRA sempre que a
Devedora realizar uma Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, nos termos das Clausulas 7.3. e seguintes deste Termo
de Securitizagéo.

significa a distribui¢do publica dos CRA com esforgos restritos de
colocacgdo a ser realizada nos termos da Instrucdo CVM 600 e da
Instrucdo CVM 476.

significa qualquer hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessdo
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto,
sequestro, arrolamento, blogueio ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou involuntério, ou outro ato que tenha o
efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima.

significa a operacdo financeira de securitizacdo de recebiveis do
agronegocio que resultard na emissdo dos CRA, a qual os Direitos
Creditorios do Agronegocio serdo vinculados como lastro com
base no presente Termo de Securitizagdo, que terd,
substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a Devedora
emitiu as Debéntures, consubstanciando os Direitos Creditorios do
Agronegocio em favor da Securitizadora; (ii) a Securitizadora
realizara a emissao de CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime
fiduciario, com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
conforme o disposto neste Termo de Securitizacdo, 0s quais serdo
objeto de Oferta Restrita no mercado de capitais brasileiro; e (iii) a
Emissora efetuara o pagamento, em moeda corrente nacional, do
Valor de Desembolso a Devedora.

significa a ordem de prioridade de alocacdo dos recursos
integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitacdo, os
montantes recebidos pela Emissora em razdo do pagamento dos
valores devidos no &mbito das Debéntures, nos termos da Clausula
9.1 deste Termo.

significa (i) qualquer Afiliada da Devedora e/ou dos Garantidores;
(i) qualquer fundo de investimento administrado pela Devedora,
pelos Garantidores Pessoa Juridica e/ou por Afiliada da Devedora
e/ou dos Garantidores ou no qual a Devedora, os Garantidores e/ou
qualquer de suas respectivas Afiliadas invista; (i) qualquer
administrador de qualquer das Pessoas acima referidas, ou Pessoa
Controlada por qualquer de tais administradores; e (iii) qualquer
familiar de qualquer das Pessoas acima referidas ou Pessoa
Controlada por familiar de qualquer das Pessoas acima referidas,
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"Participantes Especiais"

"Patrimbnio Separado”

"Periodo de
Capitalizagdo™

"Pessoa"

II%II

"Prazo Méximo de
Colocacao”

"Preco de Integralizacdo"

bem como seus respectivos conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até 0 2° (segundo) grau.

significam as instituicbes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para participar da
Oferta Restrita na qualidade de participante especial, que poderdo
ser contratadas no ambito da Oferta Restrita pelo Coordenador
Lider, sendo que, neste caso, serdo celebrados os termos de adesao,
nos termos do Contrato de Distribuig&o.

significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares de CRA
apos a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto
pelos Créditos do Patriménio Separado. O Patrim6nio Separado
nédo se confunde com o patrimoénio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidagdo dos CRA.

significa o intervalo de tempo que: (i) se inicia na Primeira Data de
Integralizagdo (inclusive) e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA seguinte (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) se inicia na Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior (inclusive) e
termina na préxima Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA
(exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de VVencimento dos CRA ou até a data da
efetiva quitacdo dos CRA, conforme o caso.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, associacdo, parceria,
sociedade de fato ou sem personalidade juridica, fundo de
investimento, condominio, trust, joint venture, veiculo de
investimento, comunhao de recursos ou qualquer organizagdo que
represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica, ou qualquer outra entidade de qualquer natureza.

significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social.

significa o periodo maximo de 24 (vinte e quatro) meses contados
da data de inicio da Oferta Restrita, conforme indicada no
Comunicado de Inicio, nos termos do artigo 8°-A da Instrucéo
CVM 476, observado o paragrafo 2° do artigo 8° da Instrugcdo CVM
476.

significa o preco de subscricdo dos CRA, correspondente (i) ao
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"Primeira Data de
Integralizacdo"

“Procedimento de
Bookbuilding:

"Regime Fiduciario"

"Remuneracdo™

"Remuneracio das
Debéntures"

Valor Nominal Unitério, na Primeira Data de Integralizacdo, ou (ii)
ao Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneracao,
calculada desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior (conforme o
caso) até a Data de Integralizacdo em questdo, nas Datas de
Integralizacéo posteriores a Primeira Data de Integralizacéo.

significa a primeira data em que ir4 ocorrer a integralizacdo dos
CRA, a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscricéo
dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3.

significa o procedimento de coleta de inten¢bes de investimento
dos potenciais investidores nos CRA, organizado pelo
Coordenador Lider, sem lotes minimos ou maximos, nos termos
dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instru¢cdo CVM
n® 400/03, por meio do qual o Coordenador Lider verificara a
demanda do mercado pelos CRA a fim de definir, em conjunto com
a Securitizadora, a remuneragéo dos CRA.

significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos Titulares
de CRA, instituido sobre os Créditos do Patriménio Separado, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel, nos
termos da declaragdo constante no Anexo VI deste Termo de
Securitizagao.

significa 0os juros remuneratdrios, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, correspondentes ao maior valor entre
(i) o Tesouro IPCA + com Juros Semestrais, denominacéo da antiga
Nota do Tesouro Nacional Série B — NTN-B, com vencimento em
15 de agosto de 2024, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br),
a ser apurada no Dia Util imediatamente anterior & data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de um spread equivalente a 3,50% (trés inteiros
e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 7,50% (sete inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, conforme vier a ser definido no Procedimento de
Bookbuilding a ser conduzido pelo Coordenador Lider.

significa 0s juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso,
correspondentes ao maior valor entre (i) o Tesouro IPCA + com
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"Resgate Antecipado dos
CRA"
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Facultativo das
Debéntures"

"Resolucdo 4.373"

"Resolucdo CVM 17"

"Taxa de Administracao"

"Titulares de CRA"

"Valor de Desembolso”

Juros Semestrais, denominacdo da antiga Nota do Tesouro
Nacional Série B — NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de
2024, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada
no Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de um
spread equivalente a 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; e (ii) 7,50% (sete inteiros e cinquenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme vier a ser definido no Procedimento de Bookbuilding a
ser conduzido pelo Coordenador Lider.

significa o resgate antecipado da totalidade dos CRA em Circulagéo
a ser conduzido pela Emissora na hipdtese de (i) Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures; (ii) adesdo dos Titulares de
CRA a uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; ou (iii)
vencimento antecipado das Debéntures.

significa a possibilidade da Devedora de realizar, a partir de 16 de
novembro de 2022 (inclusive), o resgate antecipado facultativo da
totalidade das Debéntures, nos termos da Clausula 6.2. da Escritura
de Emissao.

significa a Resolucdo n° 4.373, emitida pelo Conselho Monetéario
Nacional em 29 de setembro de 2014, conforme alterada.

significa a Resolugdo CVM n.° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada.

significa a taxa de administracdo do Patriménio Separado no valor
de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), liquida de todos e
quaisquer tributos, na Data de Integralizacdo e R$ 18.000,00
(dezoito mil reais) anuais, liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IPCA desde a Data de Emisséo,
calculada pro rata die se necessario, a que a Emissora faz jus, sendo
devida, mesmo apos o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda
esteja atuando em nome dos Titulares de CRA.

significam os investidores que venham a subscrever ou adquirir 0s
CRA.

significa o valor correspondente a até R$100.000.000,00 (cem
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milhdes de reais), a ser pago pela Emissora a Devedora, desde que
cumpridas as condi¢Oes precedentes constantes na Escritura de
Emissdo, sendo certo que referido valor sera desembolsado, de
forma proporcional entre o Valor Nominal das Debéntures na data
de integralizacdo dos CRA, descontados das despesas previstas na
Escritura de Emisséo, inclusive o Valor Inicial do Fundo de
Despesas e o valor relativos as despesas flat iniciais listadas no
Anexo 1X deste Termo de Securitizacdo, no valor de R$ 153.000,00
(cento e cinquenta e trés mil reais).

significa o valor total do Fundo de Despesas, equivalente a R$
82.000,00 (oitenta e dois mil reais), atualizado anualmente, pela
variagdo acumulada do IPCA.

significa o previsto na Clausula 5.1. do Contrato de Cesséo
Fiduciaria, a ser verificado com 60 (sessenta) dias de antecedéncia
de cada data de pagamento das Debéntures, pela Emissora,
calculado conforme Contrato de Cesséo Fiduciaria.

significa o valor minimo do Fundo de Despesas, equivalente a R$
40.000,00 (quarenta mil reais), atualizado anualmente, pela
variacdo acumulada do IPCA.

significa o valor nominal da totalidade dos CRA a ser emitido, que
correspondera a até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
observada a possibilidade de distribuicdo parcial dos CRA.

significa o valor nominal das Debéntures que correspondera a até
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) na data de emissdo das
Debéntures.

significa o valor nominal unitario das Debéntures, que
correspondera a R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emisséao
das Debéntures.

significa o Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou seu saldo,
atualizado monetariamente, calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacdo, das Debéntures pela variacdo do IPCA, aplicada
mensalmente, sendo o produto da atualizagdo incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se
for o caso, ao saldo do VValor Nominal Unitério das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emisséo.

significa o valor nominal de cada CRA, que correspondera a
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.
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"Valor Nominal Unitario  significa o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal

Atualizado™ Unitario, atualizado monetariamente, calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, a partir da Primeira
Data de Integralizacdo, pela variacdo do IPCA, aplicada
mensalmente, sendo o produto da atualizacdo incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitério ou, se for o caso, ao
saldo do Valor Nominal Unitério, nos termos previstos neste
Termo de Securitizacao.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se expressamente
indicado de modo diverso. Na hipGtese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia Util, havera
prorrogac&o para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. Aprovacdo da Emissdo. A Emissdo e a Oferta Restrita dos CRA foram aprovadas pela
reunido de diretoria da Emissora realizada em 27 de setembro de 2021, devidamente rerratificada
pela reunido de diretoria da Emissora realizada em 11 de outubro de 2021, na qual foi deliberada
a emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da presente Emissdo no montante de até
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), cujas atas serdo registradas perante a JUCESP.

1.4. A emissdo das Debéntures, bem como sua vinculacdo aos CRA, a outorga da Fianca, da
Cessao Fiduciaria e a assinatura dos demais Documentos da Operacdo pela Devedora e pelos
Garantidores, conforme aplicavel, foram aprovados com base nas deliberacfes tomadas na: (i)
Assembleia Geral Extraordinéria de acionistas da Devedora, realizada em 21 de outubro de 2021;
(if) Reunido do Conselho de Administracdo da Alcoolquimica, realizada em 21 de outubro de
2021; (iii) Reunido de Socios da Carbo Gas, realizada em 21 de outubro de 2021; e (iv) Reunido
de Socios da Pirapama, realizada em 21 de outubro de 2021, cujas atas encontram-se em fase de
registros perante as juntas comerciais competentes.

2. REGISTROS E DECLARACOES

2.1.  Este Termo de Securitizagéo e eventuais aditamentos serdo registrados e custodiados junto
ao Custodiante, que assinara a declaracao na forma do Anexo VI a este Termo de Securitizacéo.

2.2. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos, sob o regime misto de
colocagéo de garantia firme e de melhores esforcos de colocagédo para a totalidade dos CRA, no
mercado brasileiro de capitais, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o
disposto na Instrucdo CVM 476.

2.3. Em atendimento ao artigo 11, paragrafo 1° inciso Ill, da Instrucdo CVM 600, séo
apresentadas, nos Anexos Ill, IV e V ao presente Termo de Securitizacdo, as declaragdes emitidas
pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

2.4. Os CRA serdo depositados:
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(i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado pela B3,
sendo a liquidacdo financeira realizada por meio da B3; e

(i) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagéo financeira da negociacao, dos eventos
de pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

2.5.  Por se tratar de oferta para a distribui¢do publica com esfor¢os restritos de distribuicéo, a
Oferta Restrita sera registrada perante a ANBIMA nos termos do artigo 4°, paragrafo Unico, do
"Codigo ANBIMA para Ofertas Publicas” vigente a partir de 06 de maio de 2021, conforme
vigente, apenas para fins do disposto no capitulo VI de referido codigo, que trata do envio de
informacdes para a base de dados da ANBIMA.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditdrios do Agronegécio

3.1.  Osdireitos creditdrios vinculados ao presente Termo de Securitizacdo, bem como as suas
caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo 1l, nos termos do artigo 9°, inciso I, da
Instrucdo CVM 600, em adicdo as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2.  Os Direitos Creditérios do Agronegdcio contam com as seguintes caracteristicas: (i) valor
total de até R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais), na Data de Emissdo das Debéntures; (ii) as
Debéntures sdo emitidas em favor da Securitizadora, conforme previsto na Escritura de Emisséo e
possuem como garantias: (a) Fianca outorgada pelos Garantidores; e (b) Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios constituida nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, pela Devedora, pela
Alcoolquimica, pela Carbo Gaés e pela Pirapama em favor da Securitizadora.

3.3.  As Debéntures e os Direitos Creditérios do Agroneg6cio, cujas caracteristicas principais
estdo listadas no Anexo I, livres e desembaracados de quaisquer Onus, correspondero ao lastro
dos CRA objeto da Emissdo, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
segregados do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na
forma prevista pela Clausula 9 abaixo, e nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

3.4. Até a quitacdo integral das Obrigacfes Garantidas, a Emissora manterd os Direitos
Creditorios do Agronegocio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado, constituido
especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 10.1 abaixo.

Custodia do Lastro

3.5. Aviadigital da Escritura de Emisséo, a via digital do boletim de subscri¢do das Debéntures
e uma via digital deste Termo de Securitizagdo, bem como a via digital de eventuais Documentos
Comprobatorios adicionais que evidenciem a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
se houver, deverdo ser mantidas pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos
de contrato de prestacao de servicos de custodia a ser celebrado com a Emissora, pela remuneracao
ali prevista, a ser arcada pela Devedora, para exercer as seguintes fungdes, entre outras: (i) receber
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os documentos e realizar a verificacdo do lastro dos CRA, nos termos da Clausula 3.5.1 abaixo;
(ii) fazer a custddia e guarda dos documentos recebidos conforme previsto no item (i) acima,
incluindo, sem limitacdo, a via digital da Escritura de Emisséo, a via digital do boletim de
subscricdo das Debéntures e uma via digital deste Termo de Securitizacdo, bem como a via digital
de eventuais Documentos Comprobatorios adicionais que evidenciem a existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegaocio; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas e em
perfeita ordem, os documentos recebidos conforme previsto no item (i) acima.

3.5.1. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias digitais dos documentos
que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados,
principalmente, pela via digital da Escritura de Emisséo e pela via digital do boletim de
subscricdo das Debéntures. Deste modo, a verificacdo do lastro dos CRA sera realizada
pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, quando referidos Documentos
Comprobatorios forem apresentados para registro perante o Custodiante e a B3, conforme
0 caso.

3.5.2. O Custodiante receberd da Emissora, como remuneracdo pelo desempenho dos
deveres e atribuicGes que Ihe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de
Securitiza¢do, remuneracao que seré prevista em contrato a ser celebrado entre a Emissora,
a Devedora e o Custodiante, a qual serd arcada pela Emissora, conforme previsto na
Clausula 9.2 abaixo.

3.5.3 Nos termos do artigo 9°, inciso XVI, da Instrugdo CVM 600, o Custodiante
podera ser substituido sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, nas seguintes
hipoteses: (i) em caso de inadimplemento de suas obrigacdes junto a Emissora ndo sanado
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo enviada ao Custodiante
para sanar a falta; (ii) superveniéncia de qualquer normativo ou instrucdo das autoridades
competentes que impeca a contratacdo objeto do Contrato de Custodia; (iii) caso o
Custodiante encontra-se em processo de faléncia, ou tenha a sua intervencao judicial ou
liquidacdo decretada; (iv) em caso de descredenciamento para 0 exercicio de suas
atividades; (v) se o Custodiante suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo
igual ou superior a 30 (trinta) dias; e/ou (vi) se for constatada praticas irregulares pelo
Custodiante. Com excecdo dos casos acima previstas, devera ser convocada Assembleia
Geral para que seja deliberada pelos Titulares do CRA a contratacdo de nova instituicao
Custodiante.

354 E vedado ao Custodiante, bem como a partes a ele relacionadas, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, direitos creditorios para os CRA, bem como para os
demais certificados nos quais atue.

Aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio

3.6. Os Direitos Creditorios do Agronegocio serdo adquiridos pela Emissora a partir da
implementacao das condicGes precedentes, descritas na Clausula 4.10.1 da Escritura de Emisséo,
observado o recebimento, pela Securitizadora, dos recursos advindos da integralizagdo dos CRA,
mediante a subscri¢do das Debéntures pela Securitizadora e o pagamento do Valor de Desembolso,
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observados os descontos dos valores previstos na Escritura de Emissdo e neste Termo de
Securitizacdo, com base em recursos por ela recebidos com a integralizacdo dos CRA em mercado
primario, bem como apds o pagamento das comissdes devidas ao Coordenador Lider e a eventuais
Participantes Especiais, nos termos do Contrato de Distribuicao.

3.7. Até a quitacdo integral das Obrigacbes Garantidas, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, as Contas Vinculadas, a Conta Centralizadora e a Conta
Fundo de Despesas, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles
decorrentes, agrupados no Patriménio Separado, constituido especialmente para esta finalidade,
na forma descrita no presente Termo de Securitizagéo.

4, CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA RESTRITA

4.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, serdo emitidos em série (nica e possuem as seguintes caracteristicas:

CRA

(i)  Numero da Série e Emisséo: Série Unica da 1222 emissdo da Emissora.
(i)  Quantidade: Serdo emitidos até 100.000 (cem mil) CRA.

(iii) Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissdo sera de até R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), na Data de Emissao.

(iv) Valor Nominal Unitério: Os CRA ter&o valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emisséo.

(v) Data de Emissdo: A data de emissdo dos CRA é 22 de outubro de 2021.
(vi) Local de Emissdo: Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo.
(vii) Data de Vencimento: A data de vencimento dos CRA sera 18 de novembro de 2026.

(viii) Prazo Total: 1.853 dias corridos, a contar da Data de Emisséo, ressalvada as hipdteses
de liquidacdo da Patriménio Separado e o Resgate Antecipado dos CRA previstas neste
Termo de Securitizacao.

(ix) Atualizagdo Monetéaria: O Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo, conforme o
caso, sera atualizado monetariamente, a partir da Primeira Data e Integralizagdo dos CRA,
pela variacdo do IPCA, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente.

(x)  Juros Remuneratorios: Desde a Primeira Data de Integralizacdo, os CRA fardo jus a
juros remuneratérios correspondentes ao maior valor entre (i) o Tesouro IPCA + com Juros
Semestrais, denominacdo da antiga Nota do Tesouro Nacional Série B — NTN-B, com
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vencimento em 15 de agosto de 2024, baseada na cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de um spread equivalente a 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 7,50% (sete inteiros
e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme vier a ser definido no Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pelo
Coordenador Lider, sem periodo de caréncia, apurados conforme base de calculo estabelecida
neste Termo de Securitizacdo. A Remuneracdo dos CRA devera ser paga, sem caréncia, a
partir da Data de Emisséo, nas Datas de Pagamento estabelecidas no Anexo | deste Termo de
Securitizacdo, sendo o primeiro pagamento devido em 18 de maio de 2022 e o ultimo, na
Data de Vencimento dos CRA.

(xi) Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo, conforme o caso, sera
devido nas datas previstas no Anexo | deste Termo de Securitizacdo, sendo o primeiro
pagamento devido em 18 de novembro de 2022 e o Gltimo, na Data de Vencimento dos CRA.

(xii) Regime Fiduciério: Sim.

(xiii) Garantia Flutuante: N&o ha, ou seja, ndo existe qualquer tipo de regresso contra o
patrimonio da Emissora;

(xiv) Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre 0s
CRA, bem como ndo ha garantia flutuante pactuada em favor dos CRA, nédo existindo,
portanto, qualquer tipo de regresso contra o patriménio comum da Securitizadora. Sobre as
Debéntures, além da Fianga prestada pelos Garantidores nos termos da Escritura de Emissé&o,
sera constituida, em favor da Emissora, a Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios.

(xv) Multa e Juros Moratdrios: Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia
devida aos Titulares de CRA, além da Remuneracdo dos CRA, que continuara incidindo até
a data do efetivo pagamento dos valores inadimplidos, incidirdo sobre o valor em atraso,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, juros
moratorios a taxa efetiva de 1% (um por cento) ao més, capitalizados diariamente "pro rata
temporis"; e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento), os quais serdo pagos com
recursos integrantes do Patrimdnio Separado.

(xvi) Ambiente de Deposito, Distribuicdo, Negociacdo e Custodia Eletrdnica e Liquidacdo
Financeira: B3.

(xvii) Forma: Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pela B3 considerando a custodia eletronica dos ativos na B3.
Adicionalmente, caso aplicavel, serd considerado como comprovante, o extrato emitido pelo
Escriturador, com base nas informacdes prestadas pela B3, quando os CRA estiverem
custodiados eletronicamente na B3.
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(xviii) Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio do
sistema de liquidagdo e compensacao eletronica administrado pela B3. Caso, por qualquer
razdo, a qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados na B3, a Emissora deixara, em sua
sede, o respectivo pagamento a disposicéo do respectivo Titular de CRA, hipo6tese em que, a
partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracao sobre o valor
colocado a disposicao do Titular de CRA na sede da Emissora.

(xix) Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso
no recebimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pela Emissora
pontualmente, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

(xx) Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se 0 vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum
acrescimo aos valores a serem pagos.

(xxi) Pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Os pagamentos dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora.

(xxi1) Ordem de Alocagédo dos Pagamentos. Os valores integrantes do Patrimonio Separado,
inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no
ambito das Debéntures, deverao ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de pagamentos
constante da Clausula 9.1 deste Termo de Securitizacdo, de forma que cada item somente sera
pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior, inclusive em caso
dos pagamentos e/ou recebimentos dos recursos decorrentes da excussdo das Garantias.

(xxiii) Vinculacdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, 0s
recursos depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos
serdo expressamente vinculados aos CRA por forca do regime fiduciario constituido pela
Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizagdo, ndo estando sujeitos a
qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensacao com ou em decorréncia de outras
obrigacdes da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento integral
dos valores devidos a seus titulares.

(xxiv) Repactuacdo: Nao havera repactuacéo programada dos CRA.

(XXV) Codigo ISIN CRA: BRECOACRATY3.

Distribuicéo
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4.2. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos, nos termos da
Instrucdo CVM 476, sob o regime misto de garantia firme e melhores esforgos de colocagéo, nos
termos do Contrato de Distribui¢do, em que estara previsto o respectivo plano de distribui¢do dos
CRA.

4.3. A Oferta Restrita é realizada em conformidade com a Instru¢cdo CVM 476 e com as demais
disposicgdes legais e regulamentares aplicaveis, razdo pela qual estd automaticamente dispensada
de registro de distribuicdo na CVM, nos termos do artigo 6° da referida instrucdo. Os CRA serdo
subscritos por Investidores Profissionais, observado o disposto na Clausula 4.5. abaixo.

4.4. No ambito da Oferta Restrita, 0s CRA somente poderédo ser subscritos por Investidores
Profissionais, sendo oferecidos a, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, e
subscritos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, respeitada a
discricionariedade do Coordenador Lider na alocacgdo final dos CRA.

4.5. Os CRA serdo subscritos e integralizados a vista pelos Investidores Profissionais, devendo
0s mesmos fornecer, por escrito, declaracdo no Boletim de Subscricdo, atestando que estdo cientes
que: (a) a Oferta Restrita ndo foi registrada na CVM; (b) os CRA ofertados estdo sujeitos as
restricbes de negociacdo previstas na Instrucdo CVM 476, observado a Clausula 4.6 abaixo.
Ademais, os Investidores Profissionais deverdo fornecer, por escrito, declaracdo, atestando sua
condicéo de investidor profissional, nos termos definidos neste Termo de Securitizagdo.

46. Os CRA da presente Emissdo somente poderdo ser negociados nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada
data de subscricdo ou aquisicdo dos CRA pelo respectivo Investidor Profissional e apenas entre
Investidores Qualificados.

4.7. A Oferta Restrita terd inicio a partir da apresentacdo do Comunicado de Inicio paraa CVM,
por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores ou em outro meio caso a
pagina da CVM ndo estiver disponivel.

4.7.1. O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de 24 (vinte e quatro) meses
contados da data de inicio da Oferta Restrita, conforme indicada no Comunicado de Inicio,
nos termos do artigo 8°-A da Instru¢cdo CVM 476, observado o paragrafo segundo do artigo
8° da Instrucdo CVM 476.

4.7.2. A colocacgdo dos CRA no mercado primario junto aos Investidores Profissionais
sera realizada de acordo com os procedimentos da B3.

4.8. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuigdo parcial dos CRA, na forma
do artigo 31 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, sendo que os CRA que nao
forem colocados no &mbito da Oferta Restrita serdo cancelados pela Emissora.

4.9. O Investidor Profissional podera, no Boletim de Subscrigdo, condicionar sua adesdo a que
haja distribuicdo (i) da totalidade dos CRA inicialmente ofertados; ou (ii) de uma proporg¢éo ou
quantidade minima dos CRA inicialmente objeto da Oferta Restrita, definida conforme critério do
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préprio Investidor Profissional. Caso condicione a sua adeséo a distribuicdo de uma proporgéo ou
quantidade minima dos CRA inicialmente objeto da Oferta, o Investidor Profissional devera, no
momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber a
totalidade dos CRA por ele subscritos ou quantidade equivalente a propor¢éo entre 0 nimero de
CRA efetivamente distribuidos e o nimero de CRA inicialmente ofertados, presumindo-se, na
falta da manifestacdo, o interesse do Investidor Profissional em receber a totalidade dos CRA por
ele subscritos.

4.10. Caso a integralizacdo dos CRA seja inferior a 100.000 (cem mil) CRA, o valor nominal da
Escritura de Emissdo sera reduzido proporcionalmente, mediante formalizacdo de aditamento a
Escritura de Emissdo e deste Termo de Securitizacdo. Os aditamentos versados nesta Clausula
serdo realizados sem a necessidade de deliberacdo dos Titulares de CRA em Assembleia Geral
e/ou de qualquer deliberacdo pela Securitizadora no ambito das Debéntures.

Destinacdo e Vinculacdo de Recursos

4.11. Os recursos liquidos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo
integralmente destinados pela Emissora para, nesta ordem: (i) composic¢ao do Fundo de Despesas;
(i1) pagamento das Despesas e custos adicionais relacionados com a Emisséo e a Oferta Restrita;
e (iii) pagamento a Devedora do Valor de Desembolso.

4.12. Os recursos obtidos pela Devedora em razdo do desembolso das Debéntures deverdo ser
por ela utilizados integralmente para o desempenho da gestdo ordinaria da Devedora, composto
pelo exercicio de atividades de producao e comercializacao de cana-de-acUcar, alcool, aguardente
e bebidas destiladas, assim como energia elétrica derivada de cogeracdo, nos termos do artigo 3°,
paragrafos primeiro, segundo e nono, da Instrucdo CVM 600 e do artigo 23 da Lei 11.076
("Destinacdo dos Recursos"), caracterizando-se os direitos creditérios oriundos das Debéntures
como direitos creditérios do agronegocio nos termos do artigo 3°, paragrafo quarto, inciso 11, da
Instrucdo CVM 600 e do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei 11.076.

4.13. As Debéntures sdo representativas de créditos do agronegdcio, nos termos do artigo 3°,
paragrafo quarto, inciso Ill, da Instrucdo CVM 600 e do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei
11.076, uma vez que a Devedora se caracteriza como "produtora rural”, nos termos do artigo 165
da Instrucdo Normativa RFB 971 e da Lei 11.076.

4.14. Na hipotese de o Agente Fiduciario e/ou a Emissora vir(em) a ser legal e validamente
exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a destinacdo dos recursos obtidos pela
Devedora com a emissdo das Debéntures, a Devedora devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente
Fiduciario e a Emissora, os documentos e informacGes necessarios, tais como as notas fiscais,
incluindo eventuais documentos de natureza contdbil, para a comprovacdo da utilizagdo dos
recursos desembolsados e ja utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo
demandado pela autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela autoridade seja
inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel com a apresentacio tempestiva da referida
documentacédo pelo Agente Fiduciario e/ou pela Emissora & autoridade competente.
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4.15. No caso previsto na Clausula 4.14 acima, o Agente Fiduciario e a Emissora assumirao que
as informac0es e os documentos mencionados na Clausula 4.14 acima, a serem encaminhados pela
Devedora, sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo, sendo certo que a verificagdo
comprovada de que qualquer adulteracdo e/ou fraude das informac6es acima disponibilizadas
incorrera em Evento de Inadimplemento, conforme previsto na Clausula 7.4 abaixo.

4.16. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio, os recursos depositados na Conta Centralizadora
e todos e quaisquer recursos a eles relativos sdo expressamente vinculados aos CRA por forca do
regime fiduciario constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizacao,
ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia
de outras obrigacGes da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento
integral dos valores devidos aos Titulares de CRA. Neste sentido, os Direitos Creditorios do
Agronegdcio e os recursos depositados na Conta Centralizadora:

(1) constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizagdo, Patrimonio Separado,
ndo se confundindo entre si e nem com o0 patriménio comum da Emissora em
nenhuma hipotese;

(i)  permanecerdo segregados do patrimonio comum da Emissora no Patriménio
Separado até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii)  os recursos decorrentes da Conta Centralizadora destinam-se exclusivamente ao
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA, bem como dos respectivos
custos da administracdo do Patrimdnio Separado constituido no &mbito deste Termo
de Securitizagdo e despesas incorridas, inclusive, mas ndo se limitando, 0s custos
do Custodiante, Escriturador e do Agente Fiduciario, observado o disposto na
Clausula 9.2 abaixo;

(iv)  estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo promovida por credores da Emissora,
ndo podendo ser utilizados na prestacdo de garantias, nem ser excutidos por
quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, observados 0s
fatores de risco aqui previstos; e

(v)  somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados,
conforme previsto neste Termo de Securitizag&o.

Escrituracéo

4.17. O Escriturador atuard como escriturador dos CRA, 0s quais serdo emitidos sob a forma
nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA: (i) o
extrato de posicdo de custddia expedido pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente
custodiados na B3, em nome de cada Titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador,
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a partir das informacdes prestadas com base na posi¢éo de custodia eletrdnica constante da B3, em
nome de cada Titular de CRA.

4.17.1 Nos termos do artigo 9, inciso XVI, da Instrucdo CVM 600, o Escriturador podera
ser substituido sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, nas seguintes
hipdteses: (i) em caso de inadimplemento de suas obrigacdes junto a Emissora ndo sanado
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis ap6s o recebimento da notificacdo enviada ao Escriturador
para sanar a falta; (ii) superveniéncia de qualquer normativo ou instrucdo das autoridades
competentes que impecga a contratacdo objeto do Contrato de Escrituracdo; (iii) caso o
Escriturador encontre-se em processo de faléncia, ou tenha a sua intervencéo judicial ou
liquidacdo decretada; (iv) em caso de descredenciamento para o exercicio de suas
atividades; (v) se o Escriturador suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo
igual ou superior a 30 (trinta) dias; e/ou (vi) se for constatada praticas irregulares pelo
Escriturador. Com excecdo dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia
Geral para que seja deliberada pelos Titulares de CRA a contratagdo de novo Escriturador.
Sempre observada a obrigacéo do Escriturador de manter a prestacao dos servigos até a sua
efetiva substituicéo.

Banco Liquidante

4.18. O Banco Liquidante seré contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio
da B3, conforme o caso, nos termos da Clausula 2.4 acima.

5.1.

4.18.1 Nos termos do artigo 9°, inciso XVI, da Instru¢do CVM 600, o Banco Liquidante
podera ser substituido sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral, nas seguintes
hipoteses: (i) em casa de inadimplemento de suas obrigac¢des junto a Emissora ndo sanado
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds o recebimento da notificacio enviada ao Banco
Liquidante para sanar a falta; (ii) superveniéncia de qualquer normativo ou instrucao das
autoridades competentes que impeca a contratacdo objeto do Contrato de Banco
Liquidante; (iii) caso o Banco Liquidante encontre-se em processo de faléncia, ou tenha a
sua intervencdo judicial ou liquidacdo decretada; (iv) em caso de descredenciamento para
0 exercicio de suas atividades; (v) se o Banco Liquidante suspender suas atividades por
qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias; e/ou (vi) se for constatada
praticas irregulares pelo Banco Liquidante. Com exce¢do dos casos acima previstos, devera
ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada pelos Titulares do CRA a
contratacdo de novo Banco Liquidante. Sempre observada a obrigacdo do Banco
Liquidante de manter a prestacao dos servicos até a sua efetiva substituicao.

SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados, na primeira Data de

Integralizacéo, por seu Valor Nominal Unitario.

5.2.

O Prego de Integralizacdo sera pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da

subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3: (i) nos termos do respectivo Boletim
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de Subscricdo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme a Clausula
4.11 acima.

53. Os CRA serdo integralizados pelo seu Valor Nominal Unitario na Primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, e, apds a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, pelo seu Valor
Nominal Unitério Atualizado acrescido da Remuneracdo, calculada de forma cumulativa, pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ateé a efetiva integralizacao, conforme
0 caso. O Preco de Integralizacdo serd pago a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional. A subscricdo e a integralizacdo dos CRA serdo realizadas por intermédio dos
procedimentos estabelecidos pela B3.

6. CALCULO DA ATUALIZACAO MONETARIA, REMUNERACAO E AMORTIZACAO PROGRAMADA DOS
CRA

Atualizacdo Monetéaria dos CRA

6.1. O Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA,
conforme o caso, serd atualizado monetariamente, a partir da Primeira Data de Integralizacdo até
a data de seu efetivo pagamento calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis, pela variacdo
do IPCA, de acordo com a férmula abaixo, sendo o produto da atualiza¢do incorporado ao Valor
Nominal Unitario ou o seu saldo, conforme o caso, automaticamente:

VNa=VNex C

Onde:

“VNa”: corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“VNe”: corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, apos
incorporacdo de atualizacdo monetéaria e/ou Remuneracdo e apdés Amortizacdo, se houver,
conforme o caso, calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“C”: corresponde ao fator da variacdo do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

|/ NI, \dut

u
C:H <N1k>
k=1 k—1

Onde:

“k” corresponde ao nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;
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“n” corresponde a0 nimero total de numeros indices do IPCA considerados na atualizagéo,

€C_ %

sendo “n” um nimero ll’lteer

“NIK” corresponde ao ntimero indice IPCA referente ao més imediatamente anterior ao meés
de atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario.
Ap6s a Data de Aniversario, o “NIk’ correspondera ao valor do Numero indice IPCA referente
ao més de atualizagéo;

“NIk-1” corresponde ao Nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao més NIK;

“dup” corresponde ao niumero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio dos CRA,
ou a Data de Aniversario imediatamente anterior, o que ocorrer por Gltimo (inclusive) e a data
de calculo (exclusive), sendo “dup” um nimero inteiro; e

“dut” corresponde ao numero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario
imediatamente anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario, exclusive, sendo “dut”
um numero inteiro. Para o primeiro periodo, devera ser considerado dut = 21.

Observacoes:

dup
1) Os fatores resultantes da expressao ( II" “* s30 considerados com 8 (0ito) casas
decimais, sem arredondamento. O produtorlo € executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, 0s mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados

com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

2) Considera-se “Data de Aniversario” todo segundo Dia Util posterior a data de aniversério
das debéntures;

3) Caso, até a Data de Aniversario, o indice referente ao més de atualizacdo ndo esteja
disponivel, sera utilizado o ultimo indice divulgado, observado o disposto na Clausula 6.4
abaixo; e
4) A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor.
6.1.1. Caso em uma Data de Aniversario o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado
um namero-indice projetado, calculado com base na ultima projecéo disponivel, divulgada
pela ANBIMA da variacdo percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:
NIkp = NIk-1 x (1+Projecéo)
Onde:

“NIkp” = Numero indice projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 (duas
casas decimais, com arredondamento;

“NIk-1" = conforme definido acima; e



DocuSign Envelope ID: DC3D11F0-4895-4C22-A2E0-7962BCA9C253

“Projecdo” = variagdo percentual projetada pela ANBIMA.
Observacoes:

Q) O numero indice projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensacdo pela Securitizadora aos Titulares de CRA quando da
divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicavel;

(i) o numero indice do IPCA, bem como as proje¢des de variacdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por
seu calculo/apuracéo;

(i)  Para a determinacdo dos valores de pagamento das amortizagdes, o fator “C” sera
calculado até a data de pagamento do VValor Nominal Unitario Atualizado no respectivo
més de pagamento;

(iv)  Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas
Datas de Aniversario consecutivas; e

(V) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente.

Remuneracdo dos CRA

6.2. Os CRA fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, correspondentes ao
maior valor entre (i) o Tesouro IPCA + com Juros Semestrais, denominagdo da antiga Nota do
Tesouro Nacional Série B—NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2024, baseada na cotagédo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser
apurada no Dia Util imediatamente anterior & data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de um spread equivalente a 3,50% (trés inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 7,50% (sete
inteiros e cinguenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, conforme vier a ser definido no Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pelo
Coordenador Lider, sem periodo de caréncia, apurados conforme base de calculo estabelecida
neste Termo de Securitizacdo e devidos nos prazos previstos na Clausula 6.2.2. abaixo.

6.2.1. A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integraliza¢do ou da Ultima
data de pagamento da Remuneracao, conforme o caso, paga ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo, de acordo com a férmula abaixo:

J =VNa x (Fator Juros— 1)


http://www.anbima.com.br/
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Sendo que:

J = corresponde ao valor unitario da Remuneracdo no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
de acordo com a seguinte formula:

dp
Fator de Juros = (spread + 1)252
Onde:
“spread”: a ser apurada conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding, informada em
percentual e com 4 (quatro) casas decimais e inserida no presente Termo de Securitizacdo através

de aditamento.

“dp”: nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio, ou a Data de Pagamento
anterior, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “dup” um ndmero inteiro.

6.2.2. A Remuneracdo dos CRA devera ser paga nas Datas de Pagamento estabelecidas
no Anexo | deste Termo de Securitizagdo, sendo o primeiro pagamento devido em 18 de
maio de 2022 e o0 a ultimo, na Data de Vencimento dos CRA.

Amortizacdo Programada dos CRA

6.3. O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA sera devido nas datas previstas no
Anexo | deste Termo de Securitizagdo, sendo o primeiro pagamento devido em 18 de novembro
de 2022 e 0 a ultimo, na Data de Vencimento dos CRA.

6.3.1. Os prazos de pagamento de quaisquer obrigacoes referentes aos CRA, devidas no
més em questdo, serdo prorrogados pelo numero de dias necessarios para assegurar que
entre a data de recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Emissora e a
data de pagamento de suas obrigacgdes referentes aos CRA sempre decorram 2 (dois) Dias
Uteis, com excecdo da Data de Vencimento dos CRA que somente sera prorrogada
mediante aprovacdo em Assembleia Geral.

6.3.2. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniaria relativa aos CRA, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a respectiva data de pagamento n&o
seja Dia Util na B3.

7. PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CRA
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Resgate Antecipado dos CRA

7.1. A Emissora devera efetuar o resgate antecipado da totalidade dos CRA, de acordo com as
Clausulas 7.2., 7.3. e 7.4. abaixo, na ocorréncia de (i) Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, nos termos da Clausula 6.2. da Escritura de Emissao; (ii) adesdo dos Titulares de CRA
a uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 6.3. da Escritura de
Emisséo; ou (iii) vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 7.1. da Escritura
de Emissao.

7.1.1. O Resgate Antecipado dos CRA devera ser realizado em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do efetivo recebimento pela Emissora dos valores totais advindos (i) do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures; (ii) da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures; ou (iii) do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de
um Evento de Vencimento Antecipado.

7.1.2. Caso a Emissora ndo realize o referido pagamento no prazo acima estipulado
mesmo tendo recebido tempestivamente os recursos decorrentes do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures ou do
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario deverd promover a
liqguidacdo do Patrimobnio Separado nos termos da Clausula 14 deste Termo de
Securitizagéo.

Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia da Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

7.2. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, de acordo com os valores
apurados na Clausula 7.2.1. abaixo, caso a Devedora exerca sua prerrogativa de, a partir de 16 de
novembro de 2022 (inclusive), realizar o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, nos termos da Clausula 6.2. da Escritura de
Emissdo, manifestada através de comunicacdo enviada pela Devedora a Emissora, com cépia ao
Agente Fiduciario, com no minimo 05 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, contendo os termos e condi¢Ges do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, incluindo (a) a projecao do valor do resgate antecipado facultativo das
Debéntures; (b) a data efetiva para 0 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures; e (c) demais
informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures.

7.2.1. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado dos CRA em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures sera equivalente ao valor
calculado com a férmula abaixo (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo™):

n

N (-S.'Jb?c cR ] 1+ Prémio)
Ve = mx esgate | % (1 + Prémio)

k=1

Onde
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VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento da Remuneracdo das Debéntures
e/ou a amortizacao de saldo devedor do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures;

CResgate = fator acumulado das variacbes mensais do IPCA, desde a data de incorporacdo até a
data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures;

= numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um
namero inteiro;

SDbk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures, sendo o valor de cada
parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragdo das Debéntures e/ou a amortizacao de
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso e apurados na data de
subscricdo;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais com arredondamento;

nk
FVPk = (1 + Taxa de Resgate)252

Onde:

Taxa de resgate = equivalente a menor taxa conforme a definida entre (i) o spread, conforme
definido na Clausula 4.12.2. da Escritura de Emissao, e (ii) a soma da (a) taxa interna de retorno
da Nota do Tesouro Nacional Série B— NTN-B, de duration mais proxima a duration residual das
Debéntures, conforme cotagfes indicativas divulgadas pela ANBIMA em seu site
(www.anbima.com.br), no dia imediatamente anterior a data de pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures (“NTNB Resgate); com a (b) diferenca do spread, conforme definido
na Clausula 4.12.2. da Escritura de Emissdo com a taxa interna de retorno da Nota do Tesouro
Nacional Série B — NTN-B, de duration mais proxima a duration residual das Debéntures,
conforme cotacdes indicativas divulgadas pela ANBIMA em seu site (www.anbima.com.br), no
dia imediatamente ao Procedimento de Bookbuilding (“NTNB Emisséo”);

Spread

Taxa de Resgate = MIN {NTNB Resgate + (Spread — NTNB Emissio)

Prémio:
Data do Resgate Antecipado Facultativo Prémio
Se ocorrer entre 16 de novembro de 2022 (inclusive) e 16 de novembro de 2023 (exclusive) 3,50%
Se ocorrer entre 16 de novembro de 2023 (inclusive) e 18 de novembro de 2024 (exclusive) 3,00%
Se ocorrer entre 18 de novembro de 2024 (inclusive) e 17 de novembro de 2025 (exclusive) 2,50%
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Se ocorrer entre 17 de novembro de 2025 (inclusive) e a data de vencimento das Debéntures 1 70%
s (]

(exclusive)

Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

7.3. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento, a partir da Data de Emiss@o das Debéntures, ou seja, a partir de 22 de outubro de 2021,
realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA sempre que a Devedora realizar uma Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 6.3. da Escritura de Emissdo. A
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condigdes
estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

7.3.1. Conforme previsto na Escritura de Emissdo, a Devedora podera realizar a Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures a qualquer tempo, a partir da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures, enderecada a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario,
sujeita a aceitacdo dos Titulares de CRA deliberado em Assembleia Geral, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, de acordo com os termos e condicOes
previstos abaixo:

(@) a Devedora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures por meio de
comunicacdo a Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario a qual devera descrever 0s
termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, das Debéntures incluindo (i) forma
e prazo de manifestacdo da Emissora para optar pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, que ndo podera ser inferior a 30 (trinta) Dias Uteis da data
de envio da comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; (ii) o valor
do prémio, que ndo podera ser negativo, se houver, e a forma de pagamento; (iii) a data
efetiva para o resgate antecipado das Debéntures, que devera acontecer com, no minimo,
40 (quarenta) Dias Uteis apds a comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures; e (iv) demais informac6es necessarias para tomada de decisao pela Emissora
e pelos Titulares de CRA e a operacionalizacdo do resgate antecipado das Debéntures por
meio da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures;

(b) apds recebida a comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, a
Emissora devera convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, a qual devera refletir os mesmos termos e condi¢bes
estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures;

(c) os Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, nos termos acima, deverao
optar pela adesédo, ou ndo, a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. A Emissora devera
e somente podera aderir a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures caso todos os
Titulares de CRA tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Nas
hipoteses de ndo instalagdo da Assembleia Geral ou na hipotese de falta de quérum de
deliberag&o, em primeira e segunda convocagdo, a Emissora ndo devera aderir a Oferta



DocuSign Envelope ID: DC3D11F0-4895-4C22-A2E0-7962BCA9C253

de Resgate Antecipada das Debéntures. A adesdo ou ndo devera ser informada a Devedora
em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da realizacdo ou nio da Assembleia Geral mencionada
acima;

(d) Caso a totalidade dos Titulares de CRA aderir a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, a Devedora devera realizar o integral Resgate Antecipado das Debéntures e a
Emissora devera realizar o integral Resgate Antecipado dos CRA; e

(e) O valor a ser pago aos Titulares de CRA referente a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA sera 0 mesmo valor a ser pago pela Devedora a Emissora em fungdo da Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures, sendo este valor equivalente ao valor a ser pago
em relagdo as Debéntures serd equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, ou o seu saldo, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneragdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures, ou a data de pagamento de Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (ii) se for o caso, de prémio
de resgate antecipado a ser oferecido pela Devedora a Emissora, a exclusivo critério da
Devedora, o qual ndo podera ser negativo.

Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia do Vencimento Antecipado das Debéntures

7.4. Sera considerado como um evento de Resgate Antecipado dos CRA o vencimento
antecipado das Debéntures, observadas as Clausulas 7.4.3 e 7.4.4 abaixo, conforme as hipo6teses
previstas nas Clausulas 7.1.1. e 7.1.2. da Escritura de Emissao, a seguir descritas:

7.4.1. S3o Eventos de Vencimento Antecipado Automaético das Debéntures e,
consequentemente de resgate antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 7.4.3. abaixo:

a) inadimplemento, pela Devedora ou pelos Garantidores, de qualquer obrigacédo
pecunidria prevista na Escritura de Emissao na respectiva data de pagamento;

b) ocorréncia de: (i) cessacdo das atividades empresariais pela Devedora ou
Garantidores Pessoa Juridica, ou ado¢do de medidas voltadas a sua respectiva liquidacéo,
dissolucdo ou extincdo; (ii) pedido de autofaléncia formulado pela Devedora ou
Garantidores Pessoa Juridica; (iii) pedido formulado por terceiros de faléncia da
Devedora ou dos Garantidores Pessoa Juridica e nédo elidido no prazo legal; (iv) pedido
de recuperacédo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Devedora ou Garantidores,
pelas proprias companhias, independentemente do processamento do respectivo pedido;
(v) abertura de qualquer outra espécie de concurso de credores; ou (vi) qualquer evento
analogo que caracterize comprovado estado de insolvéncia da Devedora ou dos
Garantidores, nos termos da legislacéo aplicavel,
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c) transformacdo do tipo societario da Devedora, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acdes;

d) ocorréncia de qualquer fato, operacdo, alteracdo societaria ou evento que
caracterize desvio de finalidade ou modificacdo/violacdo do objeto social da Devedora
ou dos Garantidores Pessoa Juridica, conforme o caso;

e) vencimento antecipado em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) de quaisquer obrigacbes financeiras assumidas
no mercado financeiro ou de capitais, no mercado local ou internacional pela Devedora,
Garantidores ou Afiliadas da Devedora e/ou dos Garantidores;

f)  questionamento de ordem litigiosa, judicial, arbitral ou administrativa, instaurado
contra qualquer disposicdo da Escritura de Emissdo ou dos demais Documentos da
Operacéo (i) pela Devedora, Garantidores, Afiliadas da Devedora e/ou dos Garantidores
ou quaisquer dos seus representantes; ou (ii) por qualquer terceiro, com relacdo ao qual a
Devedora ndo tenha tomado as medidas necessdrias para contestar referido
questionamento ou nédo tenha suspendido os efeitos do pedido de tutela provisoéria (se
houver) no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a Devedora tomar
ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial;

g) invalidade, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emisséo ou de qualquer
uma de suas disposicoes;

h)  na ocorréncia de quaisquer hipéteses contidas nos artigos 333 e 1.425 do Cddigo
Civil, conforme aplicaveis;

i)  prolagdo de decisdo judicial de primeira instancia e/ou equivalente na esfera
administrativa, condenatoria e/ou exigivel, referente a (i) violacdo de qualquer
dispositivo da Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, ou do Decreto
n® 8.420, de 18 de margo de 2015, conforme alterado (“Leis Anticorrupgdo”); (ii) violacéo
da Lei n°® 6.938, de 13 de agosto de 1981 (politica nacional do meio ambiente), das
resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, ou das demais leis e
regulamentagdes ambientais supletivas (“Lei Socioambiental™), (iii) uso ou incentivo, em
suas atividades, de mdo-de-obra infantil, prostituicdo, trabalho em condicédo analoga a de
escravo, silvicola ou qualquer espécie de trabalho ilegal, direta ou indiretamente; ou (iv)
préatica de ato lesivo a administracdo publica, ao sistema financeiro nacional ou a ordem
tributaria, pela Devedora, Garantidores, Afiliadas da Devedora e/ou dos Garantidores ou
seus respectivos administradores;

J)  descumprimento, pela Devedora ou pelos Garantidores, de qualquer decisdo
judicial ou administrativa ou laudo arbitral que contenha a obrigacdo de pagar valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou,
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ainda, ao seu valor equivalente em moeda estrangeira;

k)  cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, pela Devedora ou pelos Garantidores, das obrigacdes assumidas
na Escritura de Emisséo, ou em quaisquer dos documentos da operacéo;

) constitui¢do de qualquer 6nus ou gravame, judicial ou extrajudicial (“Onus”), sobre
ativos relevantes da Devedora ou dos Garantidores Pessoa Juridica, com excecdo da
Pirapama, considerando-se como ativos relevantes aqueles cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior ao equivalente a 30% (trinta por cento) do valor total do
ativo permanente da Devedora ou dos Garantidores Pessoa Juridica, com excecdo da
Pirapama, conforme verificado nas ultimas demonstragdes financeiras da Devedora e dos
Garantidores Pessoa Juridica (conforme aplicavel), em reais ou 0 seu equivalente em
moeda estrangeira, exceto se previamente autorizado por debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas; e

m) se um dos Garantidores Pessoa Fisica, a qualquer momento, falecer, requerer ou
tiver requerida sua insolvéncia civil, for interditado, ter declarada sua
incapacidade/auséncia, ou for impedido, por qualquer razdo de fato ou de direito, de
exercer suas atividades ou administrar seus bens ou negocios, sem que haja sua
substituicdo em até 30 (trinta) dias contados do referido evento.

7.4.2. S80 Eventos de Vencimento N&o Automéatico das Debéntures e,
consequentemente de resgate antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 7.4.4. abaixo:

a) atode qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, confiscar, desapropriar, intervir (incluindo, sem limitacdo, requisicao,
tombamento e serviddo), ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou
parte substancial dos ativos da Devedora ou dos Garantidores, que, a exclusivo critério
da Securitizadora, possa impor entrave relevante a manutencao do curso ordinario de seus
negocios ndo sanado no prazo de 7 (sete) Dias Uteis, sendo tal prazo aplicavel somente
nos casos em que for possivel o saneamento do ato;

b) reducdo do capital social da Devedora ou dos Garantidores Pessoa Juridica sob
qualquer forma, exceto se implementado exclusivamente para absorcdo de prejuizos
acumulados;

C)  cessdo, promessa de cessdo, venda ou alienagéo, pela Devedora, por qualquer meio,
seja de forma gratuita ou onerosa, de ativos permanentes que representem, de forma
individual ou agregada, valor igual ou superior ao equivalente a 10% (dez por cento) do
valor total do ativo permanente, com base nas demonstracGes financeiras consolidadas da
Devedora e dos Garantidores Pessoa Juridica, em reais ou seu equivalente em moeda
estrangeira;
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d) ocorréncia de incorporacdo, incorporacdo de acles, fusdo, cisdo, mudanga ou
transferéncia, a qualquer titulo, do controle acionario da Devedora, dos Garantidores
Pessoa Juridica ou de qualquer Afiliada da Devedora e/ou dos Garantidores, exceto se a
incorporacdo, fusdo ou cisdo for realizada exclusivamente com as respectivas sociedades
controladas da Devedora, dos Garantidores Pessoa Juridica ou Afiliadas da Devedora e/ou
dos Garantidores, conforme o caso;

e) caso ocorra qualquer mudanca adversa relevante nos negoécios, atividades,
condicdes financeiras da Devedora ou dos Garantidores que afete a capacidade de
pagamento das obrigacfes assumidas na Escritura de Emissao e nos demais documentos
da Emisséo;

f)  comprovacdo de que qualquer das declaracdes prestadas pela Devedora ou pelos
Garantidores na Escritura de Emissdo seja falsa, incompleta, inconsistente, inexata ou
incorreta;

g) né&o renovagdo, prorrogacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo de qualquer
documento, licenga, autorizacdo ou outorga, concedidas pela CVM e demais autarquias,
necessario ao regular desempenho das atividades da Devedora e cumprimento das
obrigagdes estabelecidas na Escritura de Emisséo;

h)  descumprimento da obrigacédo relacionada a destinacdo dos recursos captados por
meio das Debéntures;

i)  a Devedora ou Garantidores Pessoa Juridica deixarem de ter suas demonstracdes
financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM;

j)  protestos por falta de pagamento de titulos contra a Devedora e os Garantidores,
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data do
respectivo protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario pela Devedora que (a) o
protesto foi cancelado; (b) forem prestadas pela Devedora garantias em juizo, e aceitas
pelo poder judiciario; ou (c) foi validamente comprovado pela Devedora ou pelos
Garantidores, conforme expressamente reconhecido pelo juizo competente que o protesto
foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros;

k) distribuicdo ou pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou quaisquer
outras distribuicdes de lucros aos seus acionistas, caso a Devedora e/ou 0s Garantidores
Pessoa Juridica estejam inadimplentes em relacdo a qualquer de suas obrigacOes
pecuniarias ou nao pecuniarias da emissdo de Debéntures e caso afete a capacidade de
pagamento das obrigacdes assumidas na emissao de Debéntures, exceto pelos dividendos
obrigatdrios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes.
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(i)

I)  descumprimento, pela Devedora ou pelos Garantidores, de qualquer obrigacdo nao
pecunidria prevista na Escritura de Emissdo ou em qualquer dos documentos relacionados
a Oferta Restrita e ndo sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado do referido
descumprimento;

m) inadimplemento em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) de quaisquer obrigagdes financeiras assumidas
no mercado financeiro ou de capitais, no mercado local ou internacional pela Devedora,
Garantidores ou quaisquer sociedades que Ihes sejam ligadas, coligadas, que sejam por
eles controladas ou que sejam suas controladoras;

n)  ndo observancia, pela Devedora, de qualquer dos indices financeiros abaixo, a
serem apurados pela Devedora e acompanhados pela Securitizadora, com base nas
demonstrac6es financeiras consolidadas da Devedora e dos Garantidores Pessoa Juridica
relativas a cada ano civil, a partir, inclusive, das demonstragdes financeiras de 31 de
dezembro de 2021 (“indices Financeiros”), em até 15 (quinze) dias a contar da data do
recebimento das demonstraces financeiras da Devedora e dos Garantidores Pessoa
Juridica, acompanhadas da memoria de calculo elaborada pela Devedora contendo todas
as rubricas necessarias a verificacdes de tais Indices Financeiros;

indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do total da Divida Liquida pelo
EBITDA, que devera ser igual ou inferior a 2,00x apurado com base nos ultimos 12 (doze)
meses; e

indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do total da Divida Liquida pela
Moagem deveré ser igual ou inferior a 130 apurado com base nos ultimos 12 (doze)
meses; e

Para fins deste inciso:

“Divida Liquida” significa o somatdrio dos saldos das dividas financeiras de curto e longo
prazo (tais como matuos, empréstimos, avais e financiamentos com terceiros, emissées
de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, exceto dividas com fornecedores), subtraido
das disponibilidades em caixa, aplicacdes financeiras, e estoque de produto acabado,
consolidado da Devedora e dos Garantidores Pessoa Juridica;

“EBITDA” significa o lucro consolidado da Devedora e dos Garantidores Pessoa Juridica
antes das despesas financeiras (juros e variagdes monetarias e cambiais), impostos,
acrescido da rubrica de depreciagdes e amortizacdes e da rubrica de colheita de ativos
bioldgicos, ao longo do periodo de apuracao (Gltimos doze meses); e
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“Moagem” significa a moagem realizada de cana-de-acucar pela Devedora e dos
Garantidores Pessoa Juridica, apurado ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, conforme
informado pela Devedora na memoria de célculo elaborada por ela.

p) se a Cessdo Fiduciaria se tornar insuficiente, ou caso ocorra qualquer evento que
afete a Cessdo Fiduciaria ou o cumprimento das disposi¢Bes contidas no Contrato de
Cessdo Fiduciaria, desde que ndo seja reforcada, substituida ou complementada nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

7.4.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico, o
vencimento antecipado das Debéntures ocorrera quando da ocorréncia de qualquer das
hipGteses previstas na Clausula 7.4.1 acima, independentemente da realizagdo de
Assembleia Geral.

7.4.4. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico,
desde gque ndo sanado no prazo de cura ali estabelecido, a Emissora convocard uma
Assembleia Geral no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da data em que a Emissora tomar
ciéncia da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado N&do Automatico, para
deliberar sobre a eventual ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures,
observados os procedimentos e quoéruns previstos na Clausula 13 deste Termo de
Securitizacdo. A néo instalacdo da referida Assembleia Geral e a ndo deliberacdo, ambas
por falta de quérum, em segunda convocacao, devera ser interpretada pela Emissora como
uma opcdo dos Titulares de CRA em declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

7.4.5. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas Clausulas 7.4.1 e 7.4.2 devera
ser comunicada pela Devedora a Emissora e ao Agente Fiduciario, em prazo de até 2
(dois) Dias Uteis da data em que a Devedora tomar conhecimento. O descumprimento
desse dever de informar pela Devedora ndo impedira o exercicio de poderes, faculdades
e pretensdes previstos na Escritura de Emissdo e neste Termo de Securitizacdo, pela
Securitizadora, pelo Agente Fiduciario, caso esteja administrando o Patriménio Separado,
ou pelos Titulares de CRA, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

7.4.6. Os valores previstos nas Clausulas 7.4.1 e 7.4.2 acima, serdo corrigidos anualmente
pelo IPCA desde a Data de Emissdo das Debéntures.

7.4.7. Uma vez ocorrendo o vencimento antecipado das Debéntures, a Devedora devera
pagar a Emissora o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou o seu saldo,
conforme o caso, acrescido de (i) Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, ou da data de
pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, 0 que ocorrer por
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ultimo, até a data do seu efetivo pagamento; (ii) eventuais encargos moratorios; e (iii)
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora ou Garantidores nos
termos da Escritura de Emissdo. O prazo para o referido pagamento serd 3 (trés) Dias
Uteis da ocorréncia ou decretagdo, conforme o caso, do vencimento antecipado das
Debéntures, a ser comunicada pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario por meio
de carta protocolizada ou encaminhada com aviso de recebimento no enderego constante
da Cléausula 12.1 da Escritura de Emisséo ou por e-mail.

8. GARANTIAS

8.1.  Nd&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que gozarao
das garantias que integrarem as Debéntures, quais sejam, a Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios e a Fianca outorgada na Escritura de Emissdo. Os CRA ndo contardo com garantia
flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimoénio, que
ndo componha o Patrimdnio Separado, nao sera utilizado para satisfazer as obrigacGes assumidas
no dmbito do presente Termo de Securitizagéo.

Fianca

8.2.  As Debéntures contardo com a garantia fidejussoria, representada pela Fianca prestada
pelos Garantidores, na forma regulada na Escritura de Emisséo, por meio da qual os Garantidores,
se tornaram os principais pagadores, juntamente com a Devedora, para o adimplemento da
obrigacdo de pagamento constante nas Debéntures, bem como para o cumprimento das demais
obrigacOes nelas prevista, nos termos e observando as especificidades da Escritura de Emissao.

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios

8.3. Em garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigagdes Garantidas, nos termos do
artigo 18 da Lei 9.514, do paragrafo 3° artigo 66-B da Lei 4.728 e do artigo 1.361 e seguintes do
Caodigo Civil, no que for aplicavel, a Devedora, a Alcoolquimica, a Carbo Gas e a Pirapama
constituirdo em favor da Emissora, a Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditorios sobre os créditos
cedidos fiduciariamente, conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

8.3.1. Os creditos cedidos fiduciariamente deverdo representar 0 montante equivalente a, no
minimo, o Valor Minimo de Cobertura, conforme apuragdes a serem realizadas pela Emissora
periodicamente, na forma e nas datas previstas no Contrato de Cesséo Fiduciaria, até que todas as
Obrigacdes Garantidas sejam integralmente cumpridas.

8.3.2. A regulacdo do reforco, complementagdo e substituicdo dos créditos cedidos
fiduciariamente, assim como a sistematica de apuracdo e verificagdo do Valor Minimo de
Cobertura, estardo dispostas no Contrato de Cessao Fiduciéria.

8.3.3. A Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios podera ser excutida, total ou parcialmente,
tantas vezes quantas forem necessarias, até o integral adimplemento das Obriga¢Ges Garantidas.
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Multiplicidade de Garantias

8.4.  Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo entre si, das Garantias,
podendo a Emissora (conforme o caso), a seu exclusivo critério, executar todas ou cada uma delas
indiscriminadamente, total ou parcialmente, tantas vezes quantas forem necessarias, sem ordem
de prioridade, até o integral adimplemento das Obrigacbes Garantidas, de acordo com a
conveniéncia da Emissora, ficando ainda estabelecido que deverdo ser observados o0s
procedimentos previstos na Escritura de Emissao e no Contrato de Cessao Fiduciaria, a excussao
das Garantias. A excussdo de uma das Garantias ndo ensejara, em hipotese nenhuma, perda da
opcao de se excutir as demais.

9. ORDEM DE PAGAMENTOS, DESPESAS, FUNDO DE DESPESAS E OUTRAS DISPOSICOES

Ordem de Pagamentos

9.1. Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos
em razéo do pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures, inclusive em decorréncia
da excussdo ou execucdo das Garantias, deverao ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso haja recursos
disponiveis apds o cumprimento do item anterior :

Q) Despesas, por meio do Fundo de Despesas;

(i) Recomposicdo do Fundo de Despesas, se necessario, sem prejuizo da obrigacéo da
Devedora de realizar a referida recomposicao do Fundo de Despesas diretamente sempre que
necessario;

(iii) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA, incluindo
eventuais Encargos Moratorios;

(iv) Remuneragéo dos CRA; e

(V) Amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA.

9.1.1. Apds o cumprimento da Ordem de Pagamento prevista na Clausula 9.1 acima, se
houver recursos livres nas Contas Vinculadas, na Conta Centralizadora e na Conta Fundo
de Despesas, inclusive quaisquer multas, encargos ou penalidades, estes seréo
integralmente de titularidade da Devedora e, apds deduzidos os tributos competentes,
deverdo ser transferidos para a Conta Livre Movimento.

Despesas

9.2. As despesas previstas na Escritura de Emisséo e nesta Clausula 9.2., dentre outras necessarias
a emissdo dos CRA, que forem devidamente comprovadas, serdo arcadas da seguinte forma: (i) os
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valores referentes as despesas flat iniciais listadas no Anexo IX deste Termo de Securitiza¢do, no
valor de R$ 153.000,00 (cento e cinquenta e trés mil reais), serdo descontadas pela Emissora do
Valor de Desembolso, e (ii) as despesas recorrentes descritas abaixo e no Anexo 1X deste Termo
de Securitizacdo serdo arcadas mediante a remuneracdo do Escriturador, nos seguintes termos:
parcela Unica, liquida de impostos, de R$ 1.000,00 (um mil reais); e parcelas mensais de R$ 500,00
(quinhentos reais), liquida de impostos, atualizados anualmente pelo IPCA, a partir da data do
primeiro pagamento;

l. remuneracdo do Banco Liquidante, nos seguintes termos: os custos do Banco
Liquidante, serdo arcados diretamente pela Securitizadora, com recursos
préprios;

. remuneracdo do Auditor Independente do Patrimonio Separado dos CRA:
parcelas anuais, liquida de impostos, de R$ 3.800,00 (trés mil e oitocentos
reais), atualizados anualmente pelo IPCA, a partir da data do primeiro
pagamento;

1. remuneracdo da Emissora, nos seguintes termos: parcela Unica, liquida de
impostos, de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) pela estruturacdo e
emissdo dos CRA, e parcelas anuais de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais),
liquida de impostos, pela administracdo dos Patrimdnios Separados,
atualizados anualmente pelo IPCA, a partir da data do primeiro pagamento;

IV.  remuneracdo do Custodiante: parcelas mensais, liquida de impostos, de R$
1.500,00 (mil e quinhentos reais), atualizados anualmente pelo IPCA, a partir
da data do primeiro pagamento;

V. remuneracdo do Agente Fiduciario: parcelas anuais de R$ 20.000,00 (vinte
mil reais), atualizados anualmente pelo IPCA, a partir da data do primeiro
pagamento;

VI.  averbagdes, tributos, prenotacGes e registros em cartérios de registro de
imoveis e titulos e documentos e junta comercial, quando for o caso, bem com
as despesas relativas a alteragcdes dos Documentos da Operacgéo;

VII.  todas as despesas incorridas €, sempre que possivel, previamente autorizadas
e devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias
para proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizacdo
dos seus créditos, conforme previsto no Termo de Securitizagao;

VIII. honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores
ou fiscais, bem como as despesas comprovadas, com eventuais processos
administrativos, arbitrais e/ou judiciais, incluindo sucumbéncia, incorridas,
de forma justificada, para resguardar os interesses dos Titulares de CRA e a
realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio e a excussdo das
Garantias integrantes do Patriménio Separado;
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XI.

XII.

XII.

XIV.

XV.

XVI.

emolumentos e demais despesas de registro da B3 relativo as Debéntures, aos
CRA e a Oferta Restrita;

custos relacionados a qualquer realizacdo de Assembleia Geral realizada nos
termos dos Documentos da Operacao;

despesas com a auditoria anual do patrimonio separado dos CRA, nos termos
da Instrucéo 600;

as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os
interesses dos titulares dos CRA e a realizacdo dos Créditos do Patrimonio
Separado;

despesas com registros e movimentacdo perante a CVM, a ANBIMA, B3,
juntas comerciais e cartorios de registro de titulos e documentos, cartérios de
registro de imdveis, conforme o caso, da documentacao societaria da Credora
relacionada aos CRA, ao Termo de Securitiza¢do e aos demais Documentos
da Operacdo, bem como de eventuais aditamentos;

despesas com a publicacdo de atos societarios da Securitizadora e necessarias
a realizagdo de assembleias gerais de titulares dos CRA, na forma da
regulamentacéo aplicavel;

outras despesas, mesmo que acima nao especificadas, que surjam apds a
emissdo dos CRA, para a cobranca judicial ou extrajudicial dos créditos
inadimplidos e todos os procedimentos necessarios para a execucdo das
garantias envolvidas;

despesas razoaveis e comprovadas com gestdo, cobranca, realizacdo e
administracdo do Patrimdnio Separado e outras despesas indispensaveis a
administracdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, incluindo: (i) a
remuneracdo dos prestadores de servigos, (ii) as despesas com sistema de
processamento de dados, (iii) as despesas cartordrias com autenticacdes,
reconhecimento de firmas, emissdes de certidfes, registros de atos em
cartorios e emolumentos em geral, (iv) as despesas com cépias, impressoes,
expedicdes de documentos e envio de correspondéncias, (v) as despesas com
publicacdes de balancos, relatdrios e informagdes periddicas, (vi) as despesas
com empresas especializadas em cobranca, leiloeiros e comissfes de
corretoras imobiliarias, e (vii) quaisquer outras despesas relacionadas a
administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio e do Patrimdnio
Separado, inclusive as referentes a sua transferéncia para outra companhia
securitizadora de créditos do agronegocio, na hipotese de o Agente Fiduciario
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vir a assumir a sua administracdo, nos termos previstos neste Termo de
Securitizacdo; e

XVII. as perdas, danos, obrigacBes ou despesas, incluindo taxas e honorarios
advocaticios arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da
Emissdo, exceto se tais perdas, danos, obrigacfes ou despesas forem
resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa grave por parte da Emissora ou
de seus administradores, empregados, consultores e agentes, conforme vier a
ser determinado em decis&o judicial transitada em julgado.

9.2.1. Sem prejuizo das obriga¢Oes da Devedora previstas na Clausula 9.2 acima, caso 0s
recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento das Despesas previstas na
Clausula 9.2 acima sejam insuficientes e a Devedora ndo efetue diretamente tais
pagamentos, a Emissora e 0 Agente Fiduciario poderao cobrar tal pagamento da Devedora
ou dos Garantidores ou solicitar aos Titulares de CRA que arquem com o referido
pagamento ressalvado o direito de regresso contra a Devedora e 0s Garantidores.

Fundo de Despesas

9.3. NaPrimeira Data de Integralizacdo, a Emissora retera da Conta Centralizadora e transferira
para a Conta Fundo de Despesas, por conta e ordem da Devedora, para os fins de pagamento das
Despesas previstas na Clausula 9.2 acima e demais despesas indicadas neste Termo de
Securitizacdo como sendo de responsabilidade do Fundo de Despesas, 0 Valor do Fundo de
Despesas, destinado a constituicdo do Fundo de Despesas.

9.3.1. Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser
inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, a Devedora e os Garantidores estardo
obrigados, de forma solidaria, a recompor o Fundo de Despesas com 0 montante necessario
para que 0s recursos existentes no Fundo de Despesas ap0s a recomposi¢cdo sejam de, no
minimo, igual ao Valor do Fundo de Despesas mediante transferéncia dos valores
necessarios a sua recomposicdo diretamente para a Conta Fundo de Despesas, em até 2
(dois) Dias Uteis da comunicaco enviada pela Securitizadora & Devedora.

9.3.2. Os recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pela instituicdo do Regime
Fiduciario e integrardo o Patriménio Separado, devendo ser aplicados pela Emissora, na
qualidade de titular da Conta Fundo de Despesas, em Investimentos Permitidos. Correrdo
por conta da Devedora todos e quaisquer tributos, impostos, taxas e contribuigdes
incidentes sobre os Investimentos Permitidos. Todos os rendimentos e recursos transferidos
pela Emissora a Devedora, serdo realizadas com os rendimentos livres de tributos,
ressalvados os beneficios fiscais destes rendimentos a Securitizadora. Apds 0 pagamento
da ultima parcela de remuneracao e amortizacdo dos CRA, conforme o caso, e cumpridas
integralmente as obrigagfes dos CRA, conforme estipulados no Termo de Securitizacdo, a
Securitizadora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de vencimento final
dos CRA, liberar eventual saldo remanescente do Fundo de Despesas, juntamente com
eventuais rendimentos, para a Devedora, na Conta Livre Movimento.
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10. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

Regime Fiduciério

10.1. Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076 e nos termos do artigo 5° da Instru¢cdo CVM
600, a Emissora instituiu regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegdécio, sobre as
Garantias, bem como sobre quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, nas Contas Vinculadas e na Conta Fundo de Despesas, incluindo o Fundo de
Despesas, se aplicavel, nos termos desta Clausula 10.

10.2. Os Créditos do Patrim6nio Separado, sujeitos a0 Regime Fiduciario ora instituido, séo
destacados do patrim6nio da Emissora e passam a constituir patrimdnio separado distinto, que nao
se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das
demais obrigac@es relativas ao Patrimonio Separado, e manter-se-do apartados do patriménio da
Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do
artigo 11 da Lei 9.514.

10.2.1. O Patriménio Separado serd composto (i) pelos Direitos Creditorios do
Agronegacio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, nas
Contas Vinculadas e na Conta Fundo de Despesas, incluindo o Fundo de Despesas; (iii)
pelas Garantias, e (iv) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (iii) acima,
conforme aplicavel.

10.2.2.  Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdtese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no &mbito da Emisséo contra o
patrimdnio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo do Patrimonio
Separado.

10.2.3.  Alinsuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaragéo de
sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario, assim que tomar ciéncia,
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administragédo ou liquidacéo
do Patriménio Separado.

10.3. Os Créditos do Patriménio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes inerentes aos
CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimonio Separado e respectivos
custos e obrigaces fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacao; (ii) estdo isentos de
qualquer acéo ou execucao de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e
(iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que
sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizacao.

10.4. Parafins do paragrafo Gnico do artigo 23 da Lei 10.931, o presente Termo de Securitizacao,
seus respectivos anexos e eventuais aditamentos serdo registrados para custddia no Custodiante
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua celebracio, devendo a Emissora, portanto,
entregar ao Custodiante 1 (uma) via digital deste Termo de Securitizagdo, observado o disposto no
Contrato de Custodia, conforme declaracdo assinada pelo Custodiante constante no Anexo VIl ao
presente Termo de Securitizag&o.



DocuSign Envelope ID: DC3D11F0-4895-4C22-A2E0-7962BCA9C253

Administracdo do Patrimdnio Separado

10.5. A Emissora, em conformidade com as Leis 9.514 e 11.076: (i) administrara o Patriménio
Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promoverd as diligéncias necesséarias a
manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independentemente do restante
de seu patrimonio, devidamente auditado por auditor independente; e (iv) elaborara e publicara as
respectivas demonstrac@es financeiras do Patrimdnio Separado, tudo em conformidade com o
artigo 12 da Lei 9.514, sendo certo que seu exercicio social se encerra no dia 30 de junho de cada
ano.

10.5.1. A Emissora somente responderd pelos prejuizos que comprovadamente,
conforme determinado por decisdo judicial transitada em julgado, causar por dolo,
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia, impericia
ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.

10.5.2. A Emissora fara jus ao recebimento de uma Taxa de Administracéo, calculada
pro rata die se necessario. Nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instru¢do CVM 600, o
somatdrio das taxas de gestdo da Securitizadora previstas neste Termo de Securitizacao
representa o percentual anual correspondente a aproximadamente 0,0225% (duzentos e
vinte e cinco décimos de milésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

10.5.3. A Taxa de Administracdo sera custeada pelos recursos do Patriménio Separado,
especialmente pelo Fundo de Despesas, e serd paga mensalmente, no mesmo dia da
primeira Data de Integralizacdo dos CRA dos meses subsequentes. Caso 0s recursos do
Patriménio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracao,
os Titulares de CRA arcardo com a Taxa de Administracéo, ressalvado seu direito de em
um segundo momento se reembolsarem com a Devedora.

10.5.4. A Taxa de Administracdo continuard sendo devida, mesmo ap6s o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
remuneracao esta que serd devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora.
Caso a Devedora ndo pague tempestivamente e 0s recursos do Patrimdnio Separado néo
sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo, e um Evento de
Inadimplemento estiver em curso, os Titulares de CRA arcardo com a Taxa de
Administracdo, ressalvado seu direito de, num segundo momento, se reembolsarem com a
Devedora apds a realizacdo do Patriménio Separado.

10.5.5. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacao desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto Sobre
Servigos de qualquer natureza, (ii) Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social; e (iii)
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social, bem como outros tributos que
venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo, sendo certo que serdo acrescidos aos
pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os mesmos valores que
seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente,
excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora.
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10.5.6. O Patriménio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcird a
Emissora ou terceiro que venha realizar a administragdo do Patrimonio Separado todas as
despesas razoaveis e comprovadamente incorridas com relacdo ao exercicio de suas
funcdes, tais como, notificacdes, extracdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal ao representante da comunhéo dos
interesses dos Titulares de CRA, publicacGes em geral, transportes, alimentagéo, viagens e
estadias, voltadas a protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar
os Direitos Creditorios do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta clausula serd
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a efetivacio da despesa em questdo.

Custddia e Cobranca

10.6. Para fins do disposto no artigo 15, paragrafo 2° e no artigo 16 da Instrucdo CVM 600, a
Emissora declara que:

(i) a custédia da via digital da Escritura de Emissdo e da via digital do boletim de
subscricdo das Debéntures sera realizada pelo Custodiante, cabendo a ele a guarda e
conservacao destes documentos que deram origem aos Direitos Creditorios do
Agronegocio; e

(if) a arrecadacdo, o controle e a cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

10.7. Com relagdo a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, compete a
Emissora:

11.

11.1.

(i) controlar a evolucdo da divida de responsabilidade da Devedora e/ou dos
Garantidores, observadas as condicdes estabelecidas na Escritura de Emisséo;

(i)  apurar e informar a Devedora e os Garantidores o valor das parcelas dos Direitos
Creditorios do Agronegocio devidas; e

(iii)  diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais
que se tornarem necessarias a cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
inadimplidos.

DECLARACOES, OBRIGACOES E VEDACOES DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais declaracfes expressamente previstas na regulamentacao

aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacédo, a Emissora, neste
ato declara e garante que:

(i) é uma sociedade por agdes devidamente constituida e validamente existente de
acordo com as leis brasileiras, registrada perante a CVM como uma securitizadora
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

nos termos da Instru¢do CVM 600, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes, inclusive as
societéarias e regulatorias, necessarias para celebrar este Termo de Securitizacdo e 0s
demais documentos da Oferta Restrita de que € parte, bem como a cumprir com suas
obrigacOes previstas nos referidos documentos, tendo sido satisfeitos todos o0s
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo pela Emissora deste Termo de Securitizacdo e dos demais documentos
relacionados & Oferta Restrita ndo infringe ou infringira qualquer disposicéo legal,
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem resultara em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos, (b) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

0 presente Termo de Securitizacdo foi devidamente celebrado pela Emissora,
constituindo obrigag&o licita, valida e eficaz, exequivel contra ela em conformidade
com seus termos;

disponibilizou todas as informac@es relevantes em relacdo a Emissora, no contexto
da Oferta Restrita e necessarias para que 0s Investidores Profissionais e seus
consultores tenham condicBes de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de suas condi¢bes financeiras, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relacdo aos CRA, ndo contendo declaracbes falsas ou
omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias em que essas declaragdes forem
dadas;

as informacdes e declaracBes contidas neste Termo de Securitizacdo em relacdo a
Emissora sdo (e serdo), nas suas respectivas datas de divulgagédo, verdadeiras,
consistentes, corretas, completas e atuais em todos os aspectos relevantes;

no seu melhor conhecimento, ndo ha fatos relativos a Emissora, as Debéntures ou aos
CRA ndo divulgados ao mercado cuja omisséo, no contexto da Oferta Restrita, faca
com que alguma declaracdo constante nos documentos da Oferta Restrita seja
enganosa, incorreta ou inveridica;

as demonstracdes financeiras referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2020 representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Emissora
naquela data e para o periodo a que se referem e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e refletem
corretamente 0s seus ativos, passivos e contingéncias;

ndo tem conhecimento de qualquer fato ou acontecimento que tenha alterado de
forma relevante, até a data de assinatura deste Termo de Securitizacdo, a situacao



DocuSign Envelope ID: DC3D11F0-4895-4C22-A2E0-7962BCA9C253

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

economico-financeira da Emissora, conforme descrito nas demonstragdes financeiras
referidas acima;

no seu melhor conhecimento, encontra-se em cumprimento das leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacGes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducgéo de todos 0s seus negocios;

no seu melhor conhecimento, ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que
possa vir a prejudicar de forma relevante a Emissora, sua condicao financeira ou
outras, ou, ainda, suas atividades;

esta devidamente autorizada e obteve, ou obterd até a data do inicio da distribuicéo
dos CRA, todas as licencas e autorizacdes necessarias (inclusive societarias e perante
0s 6rgdos estaduais e federais e autarquias competentes) a celebracdo deste Termo
de Securitizacdo e ao cumprimento com suas obrigacdes aqui previstas, as quais se
encontram validas e em pleno efeito;

ndo omitiu ou omitira qualquer fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo relevante de sua situagdo econdmico-
financeira ou de suas atividades;

as informag0es fornecidas pela Emissora aos Investidores Profissionais no contexto
da Oferta Restrita, incluindo os Formularios de Referéncia, DemonstracGes
Financeiras Padronizadas — DFP e Informacgdes Trimestrais — ITR e as demais
informacdes publicas sobre a Emissora, sdo verdadeiras e consistentes, e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil permitindo aos Investidores Profissionais uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

detém, nesta data, todas as autorizacdes e licengas necessarias para o exercicio de
suas atividades, as quais se encontram validas e em pleno efeito;

cumpre, por si e por suas Afiliadas e seus respectivos administradores (conselheiros
e diretores) e funcionérios, e instruem seus subcontratados a cumprirem, as Leis
Anticorrupcdo, na medida que aplicaveis, e (a) mantém politicas e procedimentos
internos que asseguram o integral cumprimento de tais normas; (b) dédo conhecimento
pleno de tais normas a todos os seus profissionais que se relacionam com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito desta Oferta Restrita; (c) abstém-se
de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica,
nacional ou estrangeira, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da
Emissora; (d) abstém-se de exercer qualquer atividade que constitua uma violagao as
disposicdes contidas nas Leis Anticorrupcéo, quando esta lhe for aplicavel; e (e) ndo
tém conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas;
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(xvii)ndo se encontra, assim como ndo tem conhecimento de que seus representantes,
administradores, diretores, conselheiros, s6cios ou acionistas, assessores, consultores
ndo se encontram, direta ou indiretamente: (a) sob investigagdo em virtude de
denuncias de suborno e/ou corrupgéo; (b) no curso de um processo judicial e/ou
administrativo ou foram condenados ou indiciados sob a acusacgéo de corrupcéo ou
suborno; (c) listados em alguma entidade governamental, tampouco conhecidos ou
suspeitos de préticas de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro; (d) sujeitos a restri¢oes
ou sanc¢des econdmicas e de negocios por qualquer entidade governamental; e (e)
banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou fiscalizada
por qualquer entidade governamental;

(xviii) ndo ira receber, transferir, manter, usar ou esconder, recursos que decorram de
qualquer atividade ilicita, bem como néo ira contratar empregados ou de alguma
forma manter relacionamento profissional com Pessoas envolvidas com atividades
criminosas, em especial lavagem de dinheiro, trafico de drogas, terrorismo ou contra
a Leis Anticorrupcao;

(xix) cumpre, e adota seus melhores esforcos para que suas respectivas Afiliadas,
funcionarios e/ou eventuais sub-contratados cumpram a Legislacdo Socioambiental,

(xx) esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas nas esferas
administrativa e/ou judicial;

(xxi) no desenvolvimento de suas atividades, ndo incentiva a prostituicdo, tampouco utiliza
ou incentiva mao-de-obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo;

(xxii) possui todas as licengas, concessdes, autorizagdes, permissdes e alvards necessarios
ao exercicio de suas atividades, estando validas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor, exceto por aquelas em fase de renovacao dentro do prazo legalmente
estabelecido para tanto;

(xxiit) possui plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacéo e
apuracdo do IPCA;

(xxiv) (a) ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a préatica dos
atos ilicitos previstos nas leis anticorrupcdo, antilavagem e/ou organizacoes
antissociais e crime organizado; (b) ndo promete, oferece ou da, direta ou
indiretamente, qualquer item de valor a agente publico ou a terceiros para obter ou
manter negdcios ou para obter qualquer vantagem impropria; (c) ndo aceita ou se
compromete a aceitar de quem quer que seja, tanto por conta prépria quanto por meio
de outrem, qualquer pagamento, doagdo, compensacédo, vantagens financeiras ou ndo
financeiras ou beneficios de qualquer espécie, direta ou indiretamente relacionados
ao objeto do presente contrato, que constituam pratica ilegal, que atente aos bons
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costumes, ética, moral e de corrupcdo sob as leis dos paises sede, e onde haja filiais,
dos contratantes, devendo garantir, ainda, que seus prepostos e colaboradores ajam
da mesma forma e (d) em todas as suas atividades relacionadas a este instrumento,
cumprira, a todo tempo, com todos os regulamentos e Leis Anticorrupcdo e
antilavagem aplicéveis;

(xxv) assume toda e qualquer responsabilidade pelo uso dos procedimentos referentes a

entrega de documentos e arquivos eletrénicos previstos neste Termo de
Securitizacéo;

(xxvi) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o

Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcdes;

(xxvii) ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou arbitral,

inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa afetar a capacidade
da Emissora de cumprir com as obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagao
e nos demais Documentos da Operacéo;

(xxviii) ndo pratica e nunca praticou crime contra o Sistema Financeiro Nacional,

nos termos da Lei n°7.492, de 16 de junho de 1986, e lavagem de dinheiro, nos
termos da Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998;

(xxix) este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacéo legal, valida e vinculativa da

Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(xxx) a utilizacao dos recursos oriundos desta Emissdo ndo implica e/ou implicara violagédo

da Legislagcdo Socioambiental e das Leis Anticorrupgéo;

(xxxi) € a legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; e

(xxxii) os Direitos Creditorios do Agronegdcio encontram-se livres e desembaragados de

quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real ou arbitral, ndo
havendo qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar o
presente Termo de Securitizacdo.

11.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitiza¢do, a Emissora
obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(i)

monitorar, controlar e processar os ativos e compromissos vinculados a Emisséo,
bem como cobrar os Direitos Creditorios do Agronegdcio, incluindo a cobranca
judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos, observado o disposto neste Termo
de Securitizagéo;

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para 0 mesmo registro contabil proprio
e independente de suas demonstragdes financeiras;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo, das Garantias e da propria
Emissora diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagédo por escrito,
bem como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras
da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

@ dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contébeis, auditados, inclusive dos demonstrativos do Patriménio
Separado, assim como de todas as informacGes periddicas e eventuais exigidas pelos
normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatdrios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido
encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e informagdes,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por elas
entregues, nos termos da legislacdo vigente;

(© dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informag&o ou copia de quaisquer
documentos que Ihe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenham acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatérios de gestdo e posicdo financeira referentes ao
Patrimdnio Separado;

(d) dentro de 1 (um) Dia Util da data em que forem publicados, copias dos
avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de
administracao e da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse
dos Titulares de CRA; e

(e copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora e relacionada a presente Oferta Restrita, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas
circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patrimbnio Separado, a exame por empresa de auditoria
independente;

informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora e de obrigacdo constante deste Termo de
Securitizacdo e dos demais Documentos da Operagéo;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos do Patrimonio Separado, o pagamento de todas as
despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam
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(viii)

(ix)

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA
ou para a realizacdo de seus creditos. As despesas a que se refere esta alinea
compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas com:

@) publicacdo de relatérios, avisos e notificagcbes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracao de certiddes;

(© despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necesséarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informacGes devidas
pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razdo da Emissao, e/ou
da legislacdo aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo, instituicao
financeira habilitada para a prestagdo do servico de banco liquidante;

ndo realizar negocios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observéancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposicOes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em especial 0s que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacGes assumidas neste Termo de Securitizagdo;

comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam colocar em
risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas,
vinculados aos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado e que possam,
direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos
Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagéo;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;
manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de prestador de

servico especializado, a fim de atender as exigéncias contdbeis impostas pela CVM
as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com o0s
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(xv)

(xvi)

principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario
0 acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

@ validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacdes ou aprovacoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por AcOes, pela legislacdo tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

(© em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que
eventualmente ndo estejam vinculados aos sistemas administrados pela B3;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou
por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA;

(xvii) fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do

recebimento da solicitacdo respectiva, informacdes relativas aos Direitos Creditorios
do Agronegdcio;

(xviii) informar e disponibilizar todos os dados financeiros, o0 organograma e atos

(xix)

(xx)

societarios necessarios a realizacéo do relatorio anual, conforme Resolugdo CVM 17,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser
devidamente disponibilizados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo. O referido organograma do grupo
societario devera conter, inclusive, Controladores, Controladas, controle comum,
coligadas e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.
A declaracéo anual, assinada pelo (s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma
do seu estatuto social, devera atestar que (a) permanecem validas as disposi¢oes
contidas nos Documentos da Operacdo e (b) a ndo ocorréncia de qualquer das
hipbteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigac6es
da Emissora perante os investidores;

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos
CRA;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do
Patriménio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;
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(xxi) contratar institui¢do financeira habilitada para a prestacéo de servicos de escriturador

e liquidante dos CRA;

(xxii) manter, ou fazer com que seja mantido, em adequado funcionamento, diretamente ou

por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares de CRA;

(xxiii) adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa

dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a execucao e cobrancga dos Direitos
Creditérios do Agronegdécio, vinculados ao Patriménio Separado, podendo, para
tanto, contratar advogados e dar inicio a procedimentos de execucao e cobranca
(independentemente da realizagdo de Assembleia Geral, caso a urgéncia de tais
providéncias assim exijam); e

11.2.1. A Emissora obriga-se ainda a elaborar um relatério mensal, conforme Anexo 32-11
da Instrugdo CVM n° 480, devendo ser disponibilizado na CVM, conforme Oficio Circular
n°® 10/2019/CVM/SIN.

11.3. E vedado & Emissora, nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM n° 600/18:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

v)
(vi)

adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos,
direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o proposito de lastrear suas
emissdes, salvo; (a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a sociedades que
integram 0 Sseu grupo econdmico; ou; (b) quando as Partes Relacionadas forem
instituicBes financeiras e a cessdo observar os normativos editados pelo Conselho
Monetério Nacional e pelo Banco Central do Brasil;

prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a presente Emisséo;

receber recursos provenientes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio em conta
corrente que ndo a Conta Centralizadora;

adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA,;
aplicar no exterior 0s recursos captados com a Emissao;

receber a prazo os recursos da Emisséo; e

(vii) atuar como depositario e/ou custodiante dos Documentos da Operacdo, conforme

referido no artigo 15, §1° da Instru¢gdo CVM n° 600/18.

11.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacdes e declaragdes ora prestadas ao
Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem limitagcdo, 0s
Titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados com os
CRA, declarando que 0s mesmos se encontram perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma
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e substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da
Operacéo.

12. AGENTE FIDUCIARIO

12.1. A Emissora nomeia e constitui o0 Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a nomeacéo para,
nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucdo CVM 600 e do presente Termo de
Securitizacdo, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao
dos Titulares de CRA.

12.2. O Agente Fiduciario declara que:

(1) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizacao;

(if) aceita integralmente o presente Termo de Securitizacdo, em todas as suas clausulas e
condigdes;

(iif) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(iv) acelebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigacfes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas nos
artigos 5° e 6°, inciso VII da Resolugdo CVM 17, nos termos do artigo 9°, inciso XV, da
Instrucdo CVM 600, conforme disposto na declaracdo descrita no Anexo VIII deste Termo
de Securitizagéo;

(vi) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal para o exercicio da fungéo que
Ihe é atribuida, conforme o § 3° do artigo 66 da Lei n® 6.404/76 e o artigo 6° da Resolucéo
CVM 17,

(vii) n&o possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Devedora e/ou os Garantidores
que o impeca de exercer suas funcdes de forma diligente;

(viii) ter analisado diligentemente os Documentos da Operacdo, para verificacdo da
legalidade e auséncia de vicios da operacdo, bem como da veracidade, consisténcia, correcao
e suficiéncia das informacfes disponibilizadas pela Emissora no presente Termo de
Securitizacdo, bem como ter diligenciado no sentido de que tenham sido sanadas as
omissdes, falhas, defeitos de que tenha conhecimento;

(ix) assegurarg, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 6° da Resolucdo CVM 17, tratamento
equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do agronegocio de eventuais
emissoOes realizadas pela Emissora ou suas Afiliadas, em que venha atuar na qualidade de
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agente fiduciario, respeitadas as garantias, as obrigacoes e os direitos especificos atribuidos
aos respectivos titulares de valores mobiliarios de cada emissdo ou série;

(x) conduz seus negdcios em conformidade com as Leis Anticorrupcdo, as quais esteja
sujeito, bem como se obriga a continuar a observar as Leis Anticorrupgdo. O Agente
Fiduciario devera informar imediatamente, por escrito, a Emissora detalhes de qualquer
violacdo relativa as Leis Anticorrup¢do que eventualmente venha a ocorrer pelo Agente
Fiduciario e/ou por qualquer sociedade do seu grupo econémico e/ou pelos seus respectivos
representantes; e

(xi) ndo possui qualquer relacdo com a Emissora ou com a Devedora que 0 impeca de
exercer suas fungdes de forma diligente, observado que atua em outras emiss@es de titulos e
valores mobiliarios emitidos pela Emissora, conforme descrito no Anexo X deste Termo de
Securitizagao.

12.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo de
Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo permanecer no cargo até (i) a
Data de Vencimento dos CRA ou até que todas as obrigacGes da Emissora tenham sido sanadas;
ou (ii) sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral, conforme aplicavel.

12.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na Resolu¢do CVM

17:

(i)  exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os titulares dos
CRA;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracao dos seus proprios bens;

(iii)  zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Securitizadora na gestdo do Patrimonio Separado;

(iv) exercer, nas hipdteses previstas neste Termo de Securitizagdo e nos termos do artigo
9°, inciso XVII, da Instrucdo CVM 600, a administracdo do Patriménio Separado;

(v) promover, na forma prevista na Clausula 13 abaixo, a liquidacdo, total ou parcial, do
Patrimonio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral de Titulares de CRA;

(vi) renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagao da assembleia geral
para deliberar sobre sua substituicéo;

(vii) conservar em boa guarda, toda documentacéo relativa ao exercicio de suas fungoes;

(viii) verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacdes relativas as



DocuSign Envelope ID: DC3D11F0-4895-4C22-A2E0-7962BCA9C253

Garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas neste Termo de Securitizacao,
diligenciando para que sejam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(ix) manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seu enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Securitizadora;

(x) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(xi) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
vinculados ao Patrimdnio Separado, caso a Securitizadora ndo o facga;

(xii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fun¢des, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto,
das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgdos pertinentes, da
localidade onde se situe os bens dados em garantia, o domicilio ou a sede do estabelecimento
principal da Emissora e/ou da Devedora e/ou os Garantidores, conforme o caso;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Geral
de Titulares de CRA, auditoria externa na Emissora ou no Patrimdnio Separado, a custo do
Patrimonio Separado;

(xiv) opinar sobre a suficiéncia das informac6es constantes das propostas de modificacfes
nas condicdes dos CRA;

(xv) examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, conforme o caso,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

(xvi) intimar, conforme o caso, a Devedora e/ou os Garantidores a reforgar a garantia dada,
caso aplicavel, na hipdtese de sua deterioracdo ou depreciacao;

(xvii) disponibilizar o valor unitario de cada CRA, calculado de acordo com sua
interpretacdo, disponibilizando-o aos Titulares de CRA e aos demais participantes do
mercado, por meio eletrbnico, tanto através de comunicacdo direta de sua central de
atendimento, quanto do seu website;

(xviii) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiduciério, & Emissora termo de quitacdo dos CRA, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

(xix) elaborar relatorio destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, paragrafo
1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por AcOes e da Resolucdo CVM 17, descrevendo 0s
fatos relevantes relacionados a Emissdo ocorridos durante o respectivo exercicio, conforme
0 contetdo minimo previsto na Resolu¢cdo CVM 17;
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(xx) comunicar os Titulares de CRA, por meio de aviso a ser publicado no prazo de 7 (sete)
dias contados a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacdes financeiras assumidas no Termo de Securitizagdo, incluindo as obrigacdes
relativas as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e
que estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora ou pela
Devedora de, indicando as consequéncias para os titulares dos valores mobiliarios e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto;

(xxi) acompanhar a atua¢ao da Emissora na administragao do Patrimonio Separado por meio
das informac6es divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(xxii)acompanhar a prestacdo das informacdes periodicas por parte da Securitizadora e
alertar, no relatério anual, os Titulares de CRA acerca de eventuais inconsisténcias ou
omissdes que tenha ciéncia;

(xxiii) comparecer a Assembleia Geral, a fim de prestar as informacdes que lhe forem
solicitadas;

(xxiv) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma prevista na Clausula
13 abaixo, incluindo, sem limitacdo, na hipdtese de insuficiéncia dos bens do Patriménio
Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidagdo do Patriménio
Separado, bem como a nomeacao do liquidante, caso aplicavel; e

(xxv) diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizacao seja registrado pelo
Custodiante, adotando, no caso da omisséo da Emissora, as medidas eventualmente previstas
em lei.

12.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneracdo pelo desempenho dos deveres
e atribuicBes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizacao,
remuneracao anual de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), devendo a primeira ser paga até o 5° (quinto)
Dia Util contado da presente data, e as demais na mesma data dos anos subsequentes. A
remuneracdo do agente fiduciario dos CRA serd devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures e dos CRA, caso o agente fiduciario dos CRA ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua funcdo em relacdo a emissdo, remuneracdo essa que sera calculada pro rata die. A
primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operacgdo ndo seja integralizada, a titulo de
estruturacdo e implantacao.

12.5.1.  Aremuneracao definida na clausula acima continuara sendo devida, mesmo apés
o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em atividades
inerentes a sua fungdo, remuneracao esta que seré devida proporcionalmente aos meses de
atuacdo do Agente Fiduciario. Nos termos da Clausula 12.5 acima, caso os recursos do
Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da remuneracdo do Agente
Fiduciario, a Devedora arcard com a sua remuneragéao.

12.5.2.  Asparcelas citadas nas clausulas 12.5 e 12.5.5 serdo reajustadas anualmente pela
variagdo acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
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utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as
datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneracao sera
devida mesmo apos o vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a emissdo, remuneragédo essa que
sera calculada pro rata die.

12.5.3.  Os valores indicados nas clausulas 12.5 e 12.5.5 serdo acrescidos do Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS, da Contribuicdo ao Programa de Integracédo
Social — PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS,
Imposto de Renda, a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido e de quaisquer outros
tributos e despesas que venham a incidir sobre a remuneragdo ao agente fiduciério dos
CRA, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

12.5.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em
atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como
juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizacdo monetéria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

125.5. Em caso de celebracdo necessidade de realizacdo de Assembleia Geral, ou
celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emisséo, seré devida ao
Agente Fiduciario uma remuneracgdo adicional equivalente a R$ 450,00 (quatrocentos e
cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissdo, a ser paga
no prazo de 5 (cinco) dias apos a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério
de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral, engloba-se todas as atividades
relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da minuta e participacao presencial ou
virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise
de edital; (b) participacdo em calls ou reuni@es; (c) conferéncia de quérum de forma prévia
a assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e
contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” € o
material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por
exemplo, analise de determinado documento ou participa¢do em reunido), do colaborador
do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcéo e do valor relativo ao tempo.

12.6. Adicionalmente, a Emissora ressarcira 0 Agente Fiduciario de todas as despesas em que
tenha comprovadamente incorrido para prestar 0s servi¢cos descritos neste instrumento e proteger
os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa
para custeio de tais despesas pela Emissora, 0s investidores deverdo antecipar todos 0s custos a
serem despendidos pelo Agente Fiduciario. Sdo exemplos de despesas que poderao ser realizadas
pelo Agente Fiduciario: (i) todas as despesas de manutencdo ou movimentacdo realizadas pela
Emissora com duplo comando do Agente Fiduciario na B3, (ii) publicacdo de relatorios, avisos,
editais e notificagOes, despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislacdo
aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (iii) despesas com
conferéncias e contatos telefonicos; (iv) obtencdo de certiddes, fotocopias, digitaliza¢bes, envio
de documentos; (v) locomocdes entre estados da federacdo, alimentacdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessérias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; (Vi)
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se aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou empreendimentos
financiados com recursos da integralizacao (vii) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas
para checagem, monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentagdo ou
informacao prestada pela Emissora para cumprimento das suas obrigaces; e (viii) hora-homem
pelos servicos prestados pelo Agente Fiduciério.

12.6.1. O ressarcimento a que se refere a clausula acima serd efetuado em até 5 (cinco) Dias
Uteis apos a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora e envio de cépia dos
respectivos comprovantes de pagamento.

12.6.2. O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento
das despesas acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos investidores
adiantamento para 0 pagamento de despesas razoaveis e comprovadas com procedimentos
legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos investidores, despesas estas que deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas pelos investidores e pela Emissora, e adiantadas pelos
investidores, na proporcdo de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora,
sendo que as despesas a serem adiantadas pelos investidores, na proporcao de seus créditos,
incluem, mas n&o se limitam, os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
acOes contra ele propostas no exercicio de sua funcdo, decorrentes de culpa exclusiva e
comprovada da Emissora, ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunh&o dos investidores; as eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Investidores bem como sua remuneragé&o.

12.6.3.0 Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados
pela Emissora ou pelos investidores, conforme o caso.

12.6.4. Caso ocorra 0 resgate antecipado dos CRA ou caso ocorra o vencimento antecipado
dos CRA, e ndo tenha sido comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos captados,
observado o Oficio Circular CVM SRE 01/21, a Devedora passaré a ser a responsével pelo
pagamento da parcela prevista a titulo de verificacdo da destinacao dos recursos.

12.7. E vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como instituicio
custodiante ou prestar quaisquer outros servi¢os para a Emissdo, incluindo as atividades da
Emissora, devendo a sua participacdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua
funcéo descrita nesse Termo de Securitizacao e na regulamentacgéo editada pela CVM.

12.8. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até que um
novo agente fiduciario assuma, nas hipdteses de impedimento temporario, rendncia, intervencéo,
liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30
(trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que
seja eleito 0 novo agente fiduciario.
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12.8.1. A Assembleia Geral a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem
10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagdo, nos termos do artigo 7°,
paragrafo primeiro, da Resolu¢do CVM 17, ou pela CVM. Se a convocagdo nao ocorrer até
15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido na cldusula acima, caberd a Emissora
efetua-la no dia imediatamente seguinte, observado o artigo 24 da Instrucdo CVM 600,
devendo ser observado o quérum previsto na Clausula 12.9 abaixo.

12.8.2. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo de
Securitizacdo e a manifestacdo do agente fiduciario substituto acerca do atendimento aos
requisitos prescritos na Resolu¢do CVM 17.

12.9. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral
convocada na forma prevista pela Clausula 13 abaixo.

12.10. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacao da Assembleia Geral para
escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério, conforme disposicdo do
paragrafo 3° do artigo 7°, da Resolugdo CVM 17.

12.11. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicdes
e responsabilidades constantes da legislacédo aplicavel e deste Termo de Securitizacéo.

12.12. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento
ao presente Termo de Securitizagéo.

12.13. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢Ges da Emissdo, o Agente Fiduciario deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou Termo de Securitizacdo para proteger direitos
ou defender os interesses dos titulares dos valores mobiliarios, caso a Securitizadora ndo faca.

12.14. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA pelos prejuizos que Ihes causar
por culpa ou dolo no exercicio de suas fungoes.

12.15. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢cdo CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e deste Termo de Securitizacdo, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido
da legislacdo aplicavel ou deste Termo de Securitizacéo.

12.16. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
gue os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteracdo. Néo sera ainda, sob
qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislagdo aplicavel.



DocuSign Envelope ID: DC3D11F0-4895-4C22-A2E0-7962BCA9C253

12.17. Os atos ou manifestacOes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagcdes assumidas neste Termo de Securitizacao,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral.

12.18. Em casos de insuficiéncia dos ativos que compdem o Patriménio Separado, cabe ao Agente
Fiduciario convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a administracdo ou liquidacdo do

Patrimdnio Separado.

13. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

13.1. Nos termos do artigo 9°, inciso XIV, da Instrucdo CVM 600, os Titulares de CRA poderao,
a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por A¢oes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares
de CRA, observado o disposto nesta Clausula 13, incluindo, mas ndo se limitando, ao exercicio de
direitos sob este Termo de Securitizagdo, observado o disposto abaixo.

13.2. Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:

Q) as demonstracdes contabeis do Patrimbnio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatorio dos auditores independentes, em até 90 (noventa) dias apds o término
do exercicio social a que se referirem;

(i) alteracdes neste Termo de Securitizacao;

(iii)  alteracdo na remuneracdo dos prestadores de servico descritos neste Termo de
Securitizacéo;

(iv)  alteracdo do quérum de instalacéo e deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA,;
(v)  os Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado; e
(vi)  os Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, conforme Clausula 7.4.4 acima.

Convocacado da Assembleia Geral

13.3. Exceto pelo disposto no presente Termo de Securitizagdo, as Assembleias Gerais de
Titulares de CRA poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou
por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacao.
A convocacao far-se-4 mediante publicacdo de edital em jornal de grande circulacdo utilizado pela
Emissora para a divulgacéo de suas informac@es societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia
minima de 20 (vinte) dias, em primeira convocacgéo e de 8 (oito) dias, em segunda convocagao.
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13.3.1. Independentemente da convocacdo prevista na Clausula 13.3 acima, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Titulares de CRA a qual comparecerem todos
os Titulares de CRA, nos termos do artigo 24, paragrafo primeiro, da Instrucdo CVM 600.

13.3.2. A convocacéo da Assembleia Geral por solicitacdo dos Titulares de CRA, deve ser
dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento de pedido nesse sentido e dos eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais titulares de CRA, realizar a
convocacgao da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, comprometendo-se as partes
desde ja a envidar seus melhores esforgos para que a convocacao seja realizada com a maior
brevidade possivel, quando o assunto a ser tratado requerer urgéncia.

13.3.3. A Emissora ou o Agente Fiduciario devem disponibilizar aos Titulares de CRA
todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocagéo da Assembleia Geral.

13.4. A Assembleia Geral deveré ser realizada no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias contado
da publicacdo do edital de convocacao.

13.4.1. Nao se admite gque a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada
conjuntamente com a primeira convocacao.

13.5. A Assembleia Geral realizar-se-a4 no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagdo indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, bem como todas as despesas incorridas para realizacdo em local distinto
da sede da Emissora serdo custeadas pela Devedora e/ou pelo Patrimdnio Separado, uma vez que
tenham sido devidamente comprovadas pela Emissora. E permitido aos Titulares de CRA
participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletrdnica e/ou videoconferéncia, desde
que nos termos previstos na legislacdo aplicavel, entretanto deverdo manifestar o voto em
Assembleia Geral por comunicacdo escrita ou eletronica.

13.6. Conforme disposto no artigo 25 da Instrucdo CVM 600, somente podem votar na
assembleia geral os Titulares de CRA inscritos nos registros do certificado na data da convocagao
da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos
de 1 (um) ano.

13.6.1. Os Titulares de CRA podem votar por meio de processo de consulta formal, escrita
ou eletrdnica, observado os dispositivos da Instrucdo CVM 625.

13.6.2. Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cdmputo para fins
de apuracéo do quérum de aprovacao:

(1) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas Partes Relacionadas;

(i)  os prestadores de servicos da Emisséo, seus socios, diretores e funcionarios e
respectivas Partes Relacionadas; e
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(iii)  qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimonio em
Separado no assunto a deliberar.

13.6.3. Ndo se aplica a vedacdo prevista na clausula acima quando:

(1) 0s Unicos titulares dos CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 13.6.2
acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa de Titulares dos CRA representando 75% (Setenta e
cinco por cento) dos CRA em Circulagdo, manifestada na prdpria assembleia, ou em
instrumento de procuracdo que se refira especificamente a assembleia em que se dara a
permissao de voto.

13.7. Aplicar-se-a4 a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 ¢
na Lei das Sociedades por Ac0es, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere
aos representantes dos Titulares de CRA. Cada CRA em Circulagdo corresponderd a um voto nas
Assembleias Gerais.

Quérum de Instalacao

13.8. Exceto pelo disposto no presente Termo de Securitizacdo, cada uma das Assembleias
Gerais instalar-se-a, com a presenca de Titulares de CRA, que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) dos CRA em Circulacdo, em primeira convocagdo e em segunda convocacao.

13.9. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de CRA
as informaces que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

13.10. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:

Q) ao representante do Agente Fiduciério;
(i) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iii) aquele que for designado pela CVM.

Quorum de Deliberacdo Geral

13.11 Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de Securitizagéo, todas as deliberacbes
em Assembleia Geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagdo, com quérum de
aprovacao representado por Titulares de CRA em quantidade equivalente a 75% (setenta e cinco
por cento) dos CRA em Circulagao.

Quérum de Deliberacdo de Nao Vencimento Antecipado
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13.12. Os pedidos de anuéncia prévia, renuncia e/ou perdado temporario, bem como a deciséo sobre
0 ndo vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente resgate dos CRA, deveréo ser
tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, em primeira ou segunda
convocagéo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulagéo.

Quorum de Deliberacdo Qualificado

13.13. Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de Securitizagdo, as aprovacoes,
reprovacdes e/ou propostas de alteracfes e de rendncias relativas as seguintes matérias dependerao
de aprovacao, em primeira ou em segunda convocacgéo, de, no minimo, 90% (noventa por cento)
dos votos favoraveis de Titulares de CRA em Circulagéo:

(i) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo, da Amortizacédo, e/ou de sua
forma de célculo e das Datas de Pagamento de Remuneracdo, bem como outros
valores aplicaveis como encargos moratérios;

(if) alteracdo da Data de Vencimento dos CRA;

(iii) alteracdo dos Investimentos Permitidos;

(iv) alteracbes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado,
dos Eventos de Vencimento Antecipado, de Resgate Antecipado dos CRA, da Taxa
de Administracdo, de quaisquer hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures,
na estrutura de garantias aplicavel as Debéntures, incluindo o Valor Minimo de
Cobertura ou de quaisquer hipdteses de pagamento antecipado das Debéntures;

(v) daespécie das Debéntures; e/ou

(vi) qualquer alteracdo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de deliberacédo das
Assembleias Gerais previsto neste Termo de Securitizagdo ou em qualquer
Documento da Operacao.

13.14. Qualquer alteracdo a este Termo de Securitizacdo, apds a integralizacdo dos CRA,
dependeré de prévia aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos termos
e condicBes deste Termo de Securitizacdo, sendo esta Ultima dispensada sempre que tal alteracao:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, B3
e/ou ANBIMA, de adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das
entidades administradoras e mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, (iii) envolver redugédo da
remuneracao de qualquer um dos prestadores de servigos da Oferta Restrita, e (iv) decorrer de
corregdo de erro formal e desde que a alteracdo ndo acarrete qualquer alteragdo na Remuneracao,
no fluxo da pagamentos e nas Garantias, desde que as alteragdes ou correcdes referidas nos itens
acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos titulares de CRA e/ou a Securitizadora, e desde
que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares de CRA.
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13.14.1. As alteraces referidas acima devem ser comunicadas aos Titulares de CRA,
no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

13.15. As deliberacGes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quorum de
instalacdo e de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas
e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, conforme o caso, quer tenham comparecido ou ndo a
Assembleia Geral, e, ainda que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser
divulgado o resultado da deliberacao aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM,
no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral.

13.16. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 13, exceto se autorizado na forma deste Termo de
Securitizacdo, devera ser convocada Assembleia Geral toda vez que a Emissora tiver de exercer
ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operacdo, para que os Titulares de CRA
deliberem sobre como a Emissora devera exercer seus direitos no &mbito das Debéntures.

13.16.1. A Assembleia Geral mencionada na Clausula 13.16. acima, devera ser
realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o
prazo para a Securitizadora manifestar-se frente a Devedora, conforme previsto nos
Documentos da Operacéo.

14. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado
podera ensejar a assuncdo imediata da administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente
Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois)
Dias Uteis da sua ciéncia uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracéo
e/ou eventual liquidacéo, total ou parcial, do Patrimonio Separado (“"Eventos de Liquidacdo do
Patriménio Separado™):

Q) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacao do plano de recuperacgao por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido
ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii)  decretagéo de faléncia ou apresentagédo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes ndo pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Operacéo, sendo que, nesta
hipétese, a liquidacdo do Patrimdnio Separado poderd ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados do conhecimento da
Emissora;

(V) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes pecuniarias previstas
neste Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Operacdo que dure por mais de 5
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(cinco) Dias Uteis contados de seu conhecimento, caso haja recursos suficientes no
Patriménio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado;

(vi)  desvio de finalidade do Patrimdnio Separado; e/ou

(vii) prolagéo de deciséo judicial de primeira instancia e/ou equivalente na esfera administrativa,
condenatoria e/ou exigivel, por violagédo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo as Leis Anticorrupg&o.

14.2. Em casos de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado, cabe ao
Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre a
administracdo ou liquidacéo do Patrimonio Separado.

14.3. Os Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, convocada para deliberar sobre
qualquer Evento de Liquidacao do Patriménio Separado decidirdo, sobre a forma de administracao
e/ou eventual liquidag&o, total ou parcial, do Patriménio Separado.

14.4. A Assembleia Geral prevista na Clausula 14.1 acima, instalar-se-a em primeira e segunda
convocacgdo com a presenca de Titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por
cento) mais um dos CRA em Circulacéo.

14.5. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA dever&o deliberar: (i) pela liquidacao,
total ou parcial, do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patriménio Separado, hipotese na qual devera
ser deliberada a administracdo do Patrimoénio Separado por nova securitizadora, fixando as
condicdes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva remuneracgéo. O liquidante
serd a Emissora, caso esta ndo tenha sido destituida da administracdo do Patrimbnio Separado.

145.1. A deliberacdo pela declaracédo da liquidacdo do Patrimdnio Separado devera ser
tomada, em primeira ou em segunda convocacéo, pelos Titulares de CRA que representem,
no minimo, 90% (noventa por cento) dos CRA em Circulacdo. A ndo realizacdo da referida
Assembleia Geral, por qualquer motivo que ndo seja imputavel ao Agente Fiduciario, ou a
insuficiéncia de quérum de instalacdo ou de aprovacdo nas assembleias convocadas, sera
interpretada como manifestacdo favoravel pela ndo liquidacdo do Patrimdnio Separado.

14.6. A liquidacdo do Patrimdnio Separado seré realizada mediante transferéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegocio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora, nas Contas
Vinculadas e da Conta Fundo de Despesas integrantes do Patrimonio Separado ao Agente
Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA), na
qualidade de representante dos Titulares de CRA, para fins de extin¢do de toda e qualquer
obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, caberd ao Agente Fiduciério (ou a
instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA), conforme deliberagéo
dos Titulares de CRA em Assembleia Geral: (i) administrar os Direitos Creditorios do
Agronegacio e os eventuais recursos da Conta Centralizadora, nas Contas Vinculadas e da Conta
Fundo de Despesas (ou seja, Créditos do Patrimdnio Separado) que integram o Patriménio
Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos
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decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegécio e dos eventuais recursos da Conta
Centralizadora, nas Contas Vinculadas e da Conta Fundo de Despesas (ou seja, Créditos do
Patrimonio Separado) que lhe foram transferidos, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares
de CRA na proporcdo de CRA detidos, e (iv) transferir os Direitos Creditérios do Agronegocio e
0s eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patrimoénio Separado)
eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na propor¢do de CRA detidos.

14.7. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidacédo
do Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciério.

14.8. A realizag8o dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patrimonio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra
garantia prestada pela propria Emissora, existindo, apenas, as Garantias prestadas no &mbito das
Debéntures.

14.9. Independentemente de qualquer outra disposicdo deste Termo de Securitizacdo, a
insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dard causa a declaracdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as
normas de administracéo ou liquidacdo do Patriménio Separado, observando os procedimentos do
artigo 14 da Lei 9.514.

14.9.1. Na hipdtese prevista na Clausula 14.9. acima, a Assembleia Geral podera adotar
qualquer medida pertinente a administracdo ou liquidacdo do Patrimdnio Separado,
inclusive:

(a) realizacao de aporte, por parte dos Titulares de CRA;
(b) dacdo em pagamento dos valores integrantes do Patrimonio Separado;
(c) leildo dos ativos componentes do Patrimonio Separado, conforme aplicavel; ou

(d) atransferéncia dos ativos dele integrantes para outra companhia securitizadora ou
para o Agente Fiduciario.

14.10. No caso do Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado, os bens e direitos pertencentes
ao Patrimonio Separado, resultado da satisfacdo dos procedimentos e execucdo/excussdo dos
direitos, serdo entregues ao Agente Fiduciario e, para fins de liquidacdo do Patriménio, a cada
CRA seré dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado dos CRA, na
propor¢do em que cada CRA representa em relagdo a totalidade do saldo devedor dos CRA.

14.11. Ocorrido um Evento de Liquidacdo do Patriménio Separa, os detentores do CRA deverdo:
(i) se submeter as decisdes exaradas em Assembleia Geral; e (ii) possuir todos os requisitos
necessarios para assumir eventuais obrigacdes inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes ao
Patrimonio Separado.
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15.

DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

Despesas da Emissao

15.1. A Emissora fard jus, as custas do Patrimdnio Separado, pela estruturacdo e emissao dos CRA
de uma remuneragdo equivalente R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) em parcela Unica e pela
administracdo do Patriménio Separado durante o periodo de vigéncia dos CRA, de uma
remuneracao equivalente a R$ 18.000,00 (dezoito mil reais) ao ano, atualizada anualmente pela
variacdo positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo
indice que vier a substitui-lo, calculada pro rata die, se necessario, a ser paga no 1° (primeiro) Dia
Util a contar da primeira Data de Integralizacio dos CRA, e as demais na mesma data dos anos
subsequentes até o resgate total dos CRA.

15.1.1. A remuneracdo definida na Clausula 15.1 acima continuard sendo devida mesmo
ap6s o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncia ndo sanada, remuneracdo esta que serd calculada e devida
proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora.

15.1.2. Os valores referidos na Clausula 15.1 acima serdo acrescidos dos impostos que
incidem sobre a prestacdo desses servigos, tais como ISS (Impostos sobre Servicos de
Qualquer Natureza), CSSL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido), PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social), o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo da Emissora, nas
aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

Despesas do Patriménio Separado

15.2.S40 despesas de responsabilidade do Patriménio Separado:

(i)

(i)

(iii)

as despesas com a gestdo, cobranca, realizacdo, administracdo, custodia e liquidacdo dos
Créditos do Agronegdcio e do Patriménio Separado, inclusive as despesas referentes a sua
transferéncia para outra companhia securitizadora, na hipotese de o Agente Fiduciario vir
a assumir a sua administraco;

as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, o que inclui o
auditor independente, bem como as despesas com procedimentos legais, incluindo
sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos titulares dos CRA e a realizacéo
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio integrantes do Patriménio Separado, que deverao
ser previamente aprovadas e, em caso de insuficiéncia de recursos no Patrimonio Separado,
pagas pelos titulares dos CRA;

as despesas com publicacdes, transporte, alimentacdo, viagens e estadias, necessarias ao
exercicio da funcdo de Agente Fiduciario, durante ou ap6s a prestagdo dos servigos, mas
em razdo desta, serdo pagas pela Emissora, desde que, sempre que possivel, aprovadas
previamente por ela;
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(iv)  os eventuais tributos que, a partir da data de emissdo dos CRA, venham a ser criados e/ou
majorados ou que tenham sua base de célculo ou base de incidéncia alterada, questionada
ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um incremento da
tributacdo incidente sobre os CRA e/ou sobre os Direitos Creditérios do Agronegocio;

(v)  as perdas, danos, obrigagdes ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios
arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emisséo, exceto se tais perdas,
danos, obrigacOes ou despesas: (i) forem resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa por
parte da Emissora ou de seus administradores, empregados, consultores e agentes,
conforme vier a ser determinado em decis&o judicial final proferida pelo juizo competente;
(ii) sejam de responsabilidade da Devedora;

(vi)  em virtude da instituicdo do Regime Fiduciario e da gestdo e administracao do Patriménio
Separado, as despesas de contratacdo do Auditor Independente e contador, necessarios para
realizar a escrituracdo contabil e elaboracdo de balanco auditado do Patriménio Separado,
na periodicidade exigida pela legislacdo em vigor, bem como quaisquer outras despesas
exclusivamente relacionadas a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e
do Patrimdnio Separado; e

(vii) demais despesas previstas em lei, regulamentacdo aplicavel ou neste Termo de
Securitizacgdo.

Responsabilidade dos Titulares de CRA

15.3. Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimdnio Separado, nos
termos da Lei 9.514, caso o Patrimbnio Separado seja insuficiente para arcar com as despesas
mencionadas na Clausula 15.2 acima, tais despesas serdo suportadas pelos Titulares de CRA, na
proporcao dos CRA titulados por cada um deles, caso ndo sejam pagas pela Devedora e/ou pelos
Garantidores, partes obrigadas por tais pagamentos.

Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA

15.4. Observado o disposto nas Clausulas 15.1., 15.2 e 15.3 acima, sdo de responsabilidade dos
Titulares dos CRA:

Q) eventuais despesas e taxas relativas a negociacao e custddia dos CRA ndo compreendidas
na descricdo das Clausulas 15.1. e 15.2. acima;

(i)  eventuais custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos
Titulares de CRA nédo compreendidos na descri¢do das Clausulas 15.1. e 15.2. acima; e

(iii)  tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes sejam
atribuidos como responsavel tributario. Deve ficar clara responsabilidade dos investidores
neste caso.
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15.5. No caso de destituicdo da Emissora nas condigOes previstas neste Termo, 0S recursos
necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA deveréo ser previamente aprovadas
pelos Titulares de CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario, na proporcdo de CRA detida pelos
Titulares de CRA, na data da respectiva aprovagao.

15.6. Em razéo do quanto disposto no inciso "(ii)" da Clausula 15.4 acima, as despesas a serem
adiantadas pelos Titulares de CRA a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, na
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, incluem, exemplificativamente: (i) as despesas com
contratacdo de servicos de auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas; (ii)
as custas judiciais, emolumentos e demais taxas, honorérios e despesas incorridas em decorréncia
dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora ou terceiros,
objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iii) as
despesas com viagens e estadias incorridas pelos administradores da Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciario, bem como pelos prestadores de servigos eventualmente contratados, desde que
relacionados com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos
e/ou cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iv) eventuais indenizacfes, multas,
despesas e custas incorridas em decorréncia de eventuais condena¢fes (incluindo verbas de
sucumbéncia) em acOes judiciais propostas pela Emissora, podendo a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos Titulares de CRA para cobertura do risco
da sucumbéncia; ou (v) a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, nos
termos deste Termo, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias.

Custos Extraordinarios

15.7. Quaisquer custos extraordinadrios que venham incidir sobre a Emissora em virtude de
quaisquer renegociagdes que impliquem na elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais
e/ou na realizacdo de assembleias de Titulares de CRA, incluindo, mas ndo se limitando a
remuneracao adicional, pelo trabalho de profissionais da Emissora ou do Agente Fiduciario
dedicados a tais atividades deverdo ser arcados pela Devedora conforme proposta a ser
apresentada.

15.8. Sera devida pela Devedora, a Emissora, uma remuneracao adicional equivalente a R$300,00
(trezentos reais) por hora-homem de trabalho, em caso de ndo cumprimento das obrigacdes pela
Devedora, sendo necessarios esforcos de cobranca dos Documentos da Operacdo, ou realizacao de
atividades que impliguem na elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou de
realizacdo de assembleias gerais extraordinarias dos Titulares dos CRA. O pagamento da
remuneragao prevista neste item inclui (i) esforcos de cobranca e execucdo de garantias, (ii) o
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefdnicas com demais partes da emisséo,
incluindo assembleias gerais, (iii) anélise a eventuais aditamentos aos documentos da operacao;
(iv) a implementacgdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos; (v) verificacOes de
covenants (indices financeiros), verificagfes extraordinarias de lastro, destinacdo e garantias; e
(vi) esforcos adicionais, quando a liquidag&o ocorrer em mais de uma data. Esses valores serdo
corrigidos a partir da Data de Emissao e reajustados pelo IPCA.
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16. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

16.1. Todas as comunicacdes realizadas nos termos deste Termo de Securitizacdo devem ser
sempre realizadas por escrito, para 0s enderecos abaixo, e serdo consideradas recebidas quando
entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento™ expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos. As comunicacgdes realizadas por correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderecos
abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado:

Para a Emissora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Av. Pedroso de Morais, 1553 — 3° andar

S&o Paulo - SP

CEP 01311-200

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Para o Agente Fiduciario

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.2200, Bloco 8 — Ala B — Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro - RJ

CEP 22.640-102

At.. Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina VVangelotti

Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

16.2. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal de
grande circulacdo geralmente utilizado pela Emissora para publicacdo de seus atos societarios,
devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo em até 3
(trés) dias antes da sua ocorréncia.

16.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicacGes acima previstas se notificar todos os
Titulares de CRA e o Agente Fiduciério, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes.
O disposto neste item néo inclui "atos e fatos relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma
prevista na Resolucdo CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada.

16.4. As demais informagGes periodicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagdes Periddicas
e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacéo aplicavel.
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17. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

17.1. Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas abaixo para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributacéo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos eventualmente apliciveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
operagOes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

17.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas,
definidas pela Lei 11.033, aplicadas em funcéo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de
20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data em
que o respectivo Titular de CRA efetuou o investimento, até a data de resgate (artigo 1° da Lei
11.033 e artigo 65 da Lei 8.981).

17.3. Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada, de capitalizacdo, corretora de
titulos, valores mobiliarios e cambio, distribuidora de titulos e valores mobiliarios, sociedade de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

17.4. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, € considerado antecipacéo do imposto de renda devido,
gerando o direito a deducdo do IRPJ apurado em cada periodo de apuragdo (artigo 76, | da Lei
8.981 e artigo 70, | da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil ("RFB™) n° 1.585, de 31
de agosto de 2015).

17.5. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. Como
regra geral, as aliquotas em vigor do IRPJ correspondem a 15% e adicional de 10%, sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro real, presumido ou arbitrado, que exceder o
equivalente a R$20.000,00 (vinte mil reais) multiplicado pelo nimero de meses do respectivo
periodo de apuracgdo. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao-financeiras, corresponde a
9%.

17.6. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas sob a sistematica ndo-cumulativa do PIS
e da COFINS, sujeitam-se a incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% e 4%,
respectivamente (Decreto n.° 8.426, de 1° de abril de 2015).
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17.7. Com relagédo aos investimentos em CRA realizados por institui¢des financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, regra geral,
hé dispensa de retengdo do IRRF nos termos do artigo 71, inciso I, da Instrucdo Normativa RFB
n° 1.585, de 31 de agosto de 2015.

17.8. Ndo obstante a isen¢édo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA por essas entidades, via de regra, e a exce¢do dos fundos de investimento, serdo tributados
pelo IRPJ, a aliquota de 15% e adicional de 10%; e pela CSLL, a aliquota de 15%, de acordo o
artigo 3° da Lei 7.689, de 15 de outubro de 1988, conforme alterada pela com a Lei n°® 13.169, de
6 de outubro de 2015. Regra geral, as carteiras de fundos de investimentos estdo isentas de Imposto
de Renda (artigo 28, paragrafo 10, da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997). Ademais, no caso
das instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo
potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% e 4%,
respectivamente.

17.9. Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicacao
em CRA estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragéo de ajuste anual), por for¢a do
artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004. De acordo com a posi¢do da
Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa da
Receita Federal do Brasil n® 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isen¢éo abrange, ainda, o ganho
de capital auferido na alienacéo ou cesséo dos CRA.

17.10. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei
8.981. A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada
desde que as entidades declarem sua condi¢do a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei
8.981, com redacdo dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

17.11. Com relag&o aos investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam
em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN n.° 4.373/2014, os
rendimentos auferidos estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%. Excecao é feita para
0 caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como de tributacdo
favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota
méaxima inferior a 20% ou cuja legislacdo ndo permita o acesso a informacbes relativas a
composicdo societéaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario
efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes ("JTF"). Rendimentos obtidos por investidores
pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em investimento em CRA sao isentos de
imposto de renda na fonte por forca da posi¢do da RFB, inclusive no caso de investidores pessoas
fisicas residentes ou domiciliados em JTF favorecida, conforme o artigo 85, 84°, da Instrucdo
Normativa RFB 1.585, de 31 de agosto de 2015.
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17.12. A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente
consideradas "Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida™ as jurisdi¢bes listadas no artigo 1° da
Instrucdo Normativa da RFB n° 1.037, de 04 de junho de 2010.

17.13. Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior
em investimento em CRA, por sua vez, sdo isentos de imposto de renda na fonte por forca da
posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 88, paragrafo Unico, da Instrucdo
Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, inclusive no caso de investidores residentes
em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Sequro, ou relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios - IOF

17.14. Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados
nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes previstas pela
Resolucdo 4.373, inclusive por meio de operacfes simultaneas, incluindo as operacdes de cambio
relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota
zero no ingresso e a aliquota zero no retorno, conforme Decreto 6.306/2007. Em qualquer caso, a
aliquota do I0F/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25%, relativamente a operacdes de cambio ocorridas apds esta eventual alteracéo.

17.15. As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto
6.306, de 14 de dezembro de 2007 e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 1,50% ao dia, relativamente a operacfes ocorridas apés este eventual aumento.

18. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverao ser observados pelo potencial
investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora, aos
Garantidores e suas atividades e diversos riscos a que estao sujeitas, ao setor do agronegocio, aos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, as Garantias e aos proprios CRA objeto da Emissao regulada
pelo presente Termo de Securitizacdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as
informacdes descritas neste Termo de Securitizacdo, bem como consultar os profissionais que
julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de
forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscri¢do e aquisi¢cdo dos CRA. Outros
riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais também
poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora e/ou os Garantidores. Na
ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, 0s CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Antes de tomar qualquer deciséo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deveréo
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no
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formulério de referéncia da Emissora, e as demais informagBes contidas neste Termo de
Securitizacdo, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta clausula, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um "efeito adverso™ sobre a Emissora e/ou sobre a
Devedora e/ou sobre os Garantidores e/ou sobre as Garantias, quer se dizer que o risco, incerteza
poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre 0s negdcios, a posicdo financeira,
a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora ou da Devedora ou dos
Garantidores, conforme o caso, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o
contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Clausula 17 como
possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu formulario de
referéncia nos itens "4.1 Descrigdo dos Fatores de Risco" e 4.2 Descri¢do dos principais riscos de
mercado”, incorporados por referéncia a este Termo de Securitizacdo. Para tanto, favor acessar
WwWw.cvm.gov.br e, neste website, selecionar "Companhias" e, depois, "Informacdes Periddicas e
Eventuais de Companhias”. Preencher "Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegdcio S.A.". Em "Periodo de Entrega”, selecionar "Periodo" e preencher de "[...] — 19:00"
até a data e hora da consulta. Em "Categoria”, selecionar "Formulario de Referéncia". Apds o
preenchimento, selecionar "Consultar" e acessar o formulario de referéncia com data mais recente.

Riscos da Operacdo de Securitizacdo e ao Regime Fiducidrio

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditdrios do agronegocio

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio € uma operagdo recente no Brasil. A Lei
11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto,
s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos
anos. Além disso, a securitiza¢do € uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor
do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissao.
Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda
ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um risco aos
investidores dos CRA, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar
a Oferta Restrita e 0s CRA e/ou em um eventual cenario de discussao e/ou de identificacdo de
lacuna na regulamentacédo existente, editar as normas gque regem o assunto e/ou interpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora, os Garantidores e,
consequentemente, 0s CRA, editando normas ou proferindo decisdes que podem ser desfavoraveis
aos interesses dos investidores dos CRA.

Recente edicdo da Instrucdo CVM 600 que regula as ofertas de certificados de recebiveis do
agronegocio


http://www.cvm.gov.br/
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A atividade de securitizacdo de créditos do agronegodcio esta sujeita a Lei 11.076 e a
regulamentacdo da CVM, por meio da Instrugdo CVM 400, da Instru¢cdo CVM 476 e da Instrucéo
CVM 600, no que se refere a ofertas publicas de distribuicdo de certificados de recebiveis do
agronegocio. A Instrucdo CVM 600 foi recentemente publicada pela CVM e ainda nao ha histérico
de operacgdes de securitizagdo no mercado realizadas sob sua vigéncia, nem de aplicacdo de
referida norma pela CVM na analise de ofertas publicas de certificados de recebiveis do
agronegocio, 0 que pode gerar impactos sobre a estrutura da operagdo e sobre os termos e
condicdes constantes de seus documentos, considerando que entrara em vigor durante a presente
Oferta ou apds o seu encerramento e inclusive conter termos e condic¢Oes divergentes da nova
regulamentacéo, podendo causar prejuizo ou desvantagem aos titulares dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacédo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigacOes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de
crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de
tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacao
financeira, em situacdes de conflito, divida ou estresse podera haver perdas por parte dos titulares
de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocao da eficacia da estrutura adotada
para 0s CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade
por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condi¢des especificos.

Decisfes judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35/01 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos dos CRA

A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu
artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de
patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo
atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo unico deste mesmo artigo prevé que “desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacao
ou afetacao”.

Nesse sentido, os recursos decorrentes das Debéntures, inclusive em funcdo da execucgéo das
Garantias, e os Direitos Creditorios do Agronegocio poderdo ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas
pertencentes a0 mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo
os titulares destes créditos com os titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de
realizacdo dos Créditos do Patrimonio Separado. Nesse caso, os titulares desses creditos
concorrerdo com os Titulares de CRA pelos recursos do Patrimonio Separado e este podera néo
ser suficiente para o pagamento integral dos CRA ap6s o cumprimento das obrigagdes da Emissora
perante aqueles credores.



DocuSign Envelope ID: DC3D11F0-4895-4C22-A2E0-7962BCA9C253

Risco de concentracéo de devedor e efeitos adversos na Remuneracgdo e Amortizagao

Os Direitos Creditorios do Agronegécio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora e pelos
Garantidores (que sdo acionistas ou compdem o0 mesmo grupo econémico da Devedora), sendo
representados pelas Debéntures. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta
concentrado em apenas 1 (uma) devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela
aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, a amortizacdo e a remuneragédo dos
CRA. Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora ou pelos Garantidores, dos valores devidos no ambito das
Debéntures, os riscos a que a Devedora e/ou os Garantidores estdo sujeitos podem afetar
adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora e/ou dos Garantidores na medida em
que afetem suas atividades, operacdes e respectivas situacdes econdmico-financeiras, as quais, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos
Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, 0s recursos
decorrentes da execucdo das Debéntures e das Garantias podem néo ser suficientes para satisfazer
0 pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora
ou dos Garantidores pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta Restrita

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora, a deterioracdo da situacdo financeira e
patrimonial da Devedora, dos Garantidores e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico,
em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de
pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os titulares dos CRA podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitacéo, perdas em decorréncia de condi¢des climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola em
geral, reducédo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracdes em politicas de concessao de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades,
o faturamento da Devedora, dos Garantidores e de suas controladas e, consequentemente, suas
condicdes econdmico-financeira e capacidade de pagamento. Crises econémicas também podem
afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacdo de
recursos viabilizada pela Oferta Restrita. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacdo
do lastro da Emisséo, inclusive, sem limitacdo, das Debéntures e das Garantias podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Alteracdes na legislacao tributéria aplicavel aos CRA
A remuneracgdo gerada por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estd atualmente isenta de imposto

de renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por for¢a do artigo 3°, inciso
IV, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. De acordo com a
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posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugéo
Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital
auferido na alienacéo ou cessdo dos CRA. Alteracdes na legislacdo tributaria eliminando a isencéo
acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA,
a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Inadimplemento ou Descaracterizagéo das Debéntures que lastreiam os CRA

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditorios do Agronegécio, 0s quais sdo oriundos das
Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir 0s
montantes devidos aos titulares dos CRA durante todo o prazo da Emisséo e os recursos, captados
pela Devedora através das Debéntures devem ser empregados em atividades ligadas ao
agronegocio. Nao existe garantia de que ndo ocorrerd futuro descasamento, interrup¢do ou
inadimplemento de obrigac6es em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que 0
titulares dos CRA poderao ser negativamente afetados, por atrasos ou ndo recebimento de recursos
devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos
em func¢do de inadimplemento por parte da Devedora. Adicionalmente, ndo ha como garantir que
ndo ocorrera a descaracterizacdo da finalidade das Debéntures e, por conseguinte, do regime
juridico e tributério aplicavel ao lastro dos CRA, em decorréncia da qual, medidas punitivas
poderdo ser aplicadas, dentre as quais se destacam a cobranca de tributos, encargos, custos ou
multas, que incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos, sobre as Debéntures,
os Direitos Creditorios do Agronegocio, os CRA ou, ainda, a cobranca de qualquer outra despesa,
custo ou encargo, a qualquer titulo e sob qualquer forma, relacionados as Debéntures ou aos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, inclusive despesas processuais e honorarios advocaticios
dispendidos em tal ocasido.

Falta de Liquidez dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de CRA nao opera de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira,
no futuro, um mercado forte para negociacdo dos CRA de alta liquidez, a permitir sua alienagédo
pelos investidores, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever
ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado
secundario e deve estar ciente da eventual necessidade de manutencdo do seu investimento nos
CRA por todo prazo da Emissdo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular dos
CRA conseguird liquidar suas posi¢oes ou negociar seus CRA pelo preco € no momento desejado,
e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Risco de originacgéo e formalizacéo dos direitos creditorios das Debéntures e dos CRA

Os CRA, emitidos no contexto da Emissdo, devem estar vinculados aos Direitos Creditorios do
Agronegodcio, decorrentes das Debéntures, atendendo a critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua caracterizagdao. Problemas na originagéo e na formalizagdo, inclusive pela
impossibilidade de assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de analise da
Devedora sobre a sua capacidade de producdo e limitacdo de emissdo das Debéntures, sdo
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situagdes que podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, das
Debéntures e/ou dos CRA, a contestacdo da regular constituicdo das Debéntures e/ou dos CRA
por qualquer pessoa, incluindo por terceiros ou pela propria Devedora, causando prejuizos aos
titulares dos CRA.

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais e tem limitacdo do nimero de
subscritores

Nos termos da Instrucdo CVM 476, no ambito das ofertas publicas de valores mobiliarios com
esforcos restritos de colocacéo, tal como a Oferta Restrita, somente é permitida a procura de, no
méaximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e os valores mobiliarios ofertados somente
podem ser subscritos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Em razao dessa
limitacdo, ndo havera pulverizacdo dos CRA entre Investidores Profissionais no &mbito da Oferta
Restrita durante 90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscri¢do pelo investidor, nos
termos do artigo 15 da Instru¢cdo CVM 476, e, portanto, podera ndo haver um grupo representativo
de titulares dos CRA ap06s a conclusdo da Oferta Restrita.

Auséncia de Classificacdo de Risco sobre os CRA

Os CRA, bem como a presente Oferta Restrita, ndo foram objeto de classificacdo de risco, de modo
que os Investidores Profissionais ndo contardo com uma andlise de risco independente realizada
por uma empresa de classificacao de risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais Investidores
Profissionais, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos os riscos envolvidos na
presente Oferta Restrita e na aquisicdo dos CRA, inclusive, mas ndo se limitando, aqueles riscos
descritos no presente Termo de Securitizacdo.

Quoérum de deliberacao em Assembleia Geral de titulares de CRA

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por 75% (setenta e
cinco por cento) dos CRA em Circulacdo, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos neste Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA
pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo
havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do titular dos CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a
operacionalizacdo de convocacdo, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser
afetada negativamente em razdo da pulverizacdo dos CRA, o que levard a eventual impacto
negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Risco de distribuicdo parcial e de redugdo de liquidez dos CRA

A presente Oferta Restrita poderd ser concluida mesmo em caso de Distribuicao Parcial dos CRA,
na forma do artigo 30 da Instru¢do CVM 400 e do artigo 5°-A da Instrug¢do CVM 476. Ocorrendo
a Distribuicao Parcial, os CRA que ndo foram colocados serdo cancelados apds o término do

periodo de distribuicdo, o que podera afetar a liquidez dos CRA detidos pelos Investidores.

Prestadores de servigos dos CRA
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A Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizagéo de atividades
no ambito da Oferta Restrita. Caso qualquer desses prestadores de servigos aumente
significantemente seus precos ou nao preste servicos com a qualidade esperada pela Emissora,
poderd ser necesséria a substituicdo do prestador de servigo, o que pode afetar adversa e
negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao Patrimonio
Separado.

Riscos associados a guarda digital dos Documentos Comprobatdrios

A Emissora contratard o Custodiante para a guarda digital dos Documentos Comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio. A eventual perda e/ou extravio
dos Documentos Comprobat6rios podera causar efeitos materiais adversos para os titulares dos
CRA.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e 0o Agente
Fiduciario, nos termos da Resolucdo CVM 17, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
cobranca e execuc¢do dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do
crédito dos titulares dos CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo
com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos
Direitos Creditorios do Agronegocio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatorios dos
Direitos Creditorios do Agronegécio também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do
crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem o patriménio separado dos CRA, de modo que
0 atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora poderd afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacbes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer
atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipétese de sua insolvéncia, a capacidade da
Emissora em realizar os pagamentos devidos aos titulares dos CRA podera ser adversamente
afetada.

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social
a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujo patrimdnio é administrado separadamente. O Patrim6nio Separado
tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditdrios do Agronegécio. Com isso, 0 pagamento
dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos valores devidos no contexto das Debéntures.
Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela
Devedora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacOes
decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditdrios do
Agronegacio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista nas Debéntures, a Devedora
ndo tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo que



DocuSign Envelope ID: DC3D11F0-4895-4C22-A2E0-7962BCA9C253

uma falha ou situacdo de insolvéncia da Emissora podera prejudicar a capacidade da mesma de
promover o respectivo pagamento aos titulares dos CRA. Na hipdtese da Emissora ser declarada
insolvente, o Agente Fiduciario deverd assumir temporariamente a administragdo do Patrimonio
Separado e os titulares dos CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do
Patrimonio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as
obrigacGes da Emissora perante os respectivos titulares dos CRA. As regras de convocacao,
instalacdo e realizacdo de assembleias gerais, bem como a implantacdo das definigdes
estabelecidas pelos titulares dos CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar,
negativamente, a capacidade dos titulares dos CRA de receber os valores a eles devidos.

Patriménio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto no paragrafo unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patriménio da
companhia securitizadora responderd pelos prejuizos que comprovadamente, conforme
determinado por decisdo judicial transitada em julgado, esta causar por descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao temeraria ou, ainda, por desvio
da finalidade do Patrim6nio Separado. Em tais hip6teses, o patrimonio da Securitizadora (cujo
patriménio liquido em 30 de junho de 2021 era de R$2.703.000,00 (dois milhdes e setecentos e
trés mil reais), podera ser insuficiente para quitar as obrigacGes da Emissora perante os respectivos
Titulares de CRA.

Inadimpléncia das Debéntures e Risco de Crédito da Devedora e dos Garantidores

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacGes decorrentes da Emissdo de CRA
depende do adimplemento, pela Devedora e/ou pelos Garantidores, dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, que por sua vez esta atrelado, dentre outros fatores, a capacidade de pagamento da
Devedora e dos Garantidores, 0s quais podem ser afetados pela situacdo patrimonial e financeira
da Devedora, dos Garantidores e/ou de algumas das sociedades que componham seu grupo
econdmico. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos titulares dos CRA, ndo conta com
qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
titulares dos CRA dos montantes devidos dependerd do adimplemento das Debéntures pela
Devedora e pelos Garantidores, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos titulares
dos CRA. Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegocio serdo bem-sucedidos.
Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo depende do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora e pelos Garantidores, dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacdo econémico-
financeira da Devedora e dos Garantidores e sua capacidade de pagamento podera afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar
suas obrigagOes, conforme estabelecidas neste Termo de Securitizacao.

Liquidacéo do Patriménio Separado, liquidagdo antecipada das Debéntures, resgate antecipado
dos CRA e/ou vencimento antecipado das Debéntures e dos CRA podem gerar efeitos adversos
sobre a Emissao e a rentabilidade dos CRA
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Conforme previsto nas Debéntures e no presente Termo de Securitizacdo, ha possibilidade de
liquidacdo antecipada e vencimento antecipado das Debéntures. Observadas as regras de
pagamento antecipado previstas nas Debéntures, a Emissora uma vez verificada a ocorréncia de
uma hipotese de liquidacdo e/ou vencimento antecipado das Debéntures, devera efetuar o
pagamento dos valores devidos aos titulares dos CRA e, conforme aplicavel, o resgate antecipado
dos CRA, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo. Nessas hipoteses, bem como, no caso
de se verificar qualquer dos Eventos de Liquidacéo do Patrimonio Separado, os titulares dos CRA
poderdo ter seus horizontes original de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do Patrimonio
Separado pode afetar adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os valores que lhe
séo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipoteses, o Titular de CRA, com o horizonte
original de investimento reduzido, poderd ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos em
investimentos que apresentem ou ndo a mesma remuneracgédo buscada pelos CRA, sendo certo que
ndo sera devido pela Emissora, pela Devedora e/ou pelos Garantidores qualquer valor adicional,
incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, em
caso de inadimpléncia da Devedora e dos Garantidores em realizar a liquidagdo e/ou pagamento
antecipado ou, conforme aplicavel, em caso de insuficiéncia do Patriménio Separado para
promocdo de sua liquidacdo antecipada, o Titular de CRA poderd ndo ser capaz de realizar
investimentos adicionais que apresentem ou ndo a mesma remuneracdo buscada pelos CRA.
Adicionalmente, a ocorréncia de uma hipdtese de resgate antecipado dos CRA ou liquidacéo
antecipada das Debéntures podera ter impacto adverso na liquidez e ensejar em perda de liquidez
dos CRA no mercado secundario, uma vez que parte consideravel dos CRA podera ser retirada de
negociacao.

Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao pagamento antecipado dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio e a consequente possibilidade de resgate antecipado dos CRA, na ocorréncia de
qualquer hipotese de resgate antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de
Liquidacdo do Patrimdnio Separado ou dos Eventos de Inadimplemento, (i) podera ndao haver
recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado dos CRA; e (ii) ndo € possivel assegurar que a declaracdo do vencimento antecipado
e/ou a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo do Patrimbnio Separado ocorrerdo em tempo
habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos
Titulares de CRA. Na hipédtese da Emissora ser declarada inadimplente com relacdo a Emissao
e/ou ser destituida da administracdo do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir
a custddia e administracdo do Patriménio Separado, conforme previsto no presente Termo de
Securitizagéo.

Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditorios
do Agronegadcio ou optar pela liquidacdo do Patrimdnio Separado, que podera ser insuficiente para
a quitacdo das obrigacdes perante os Titulares de CRA. Na hipotese de decisdo da Assembleia
Geral de promover a liquidacdo do Patrimonio Separado, tal decisdo ndo acarreta,
necessariamente, em um Evento de Inadimplemento, €, por conseguinte, podera ndo haver recursos
suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos
CRA.
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Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia
de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia da
hipdtese de resgate antecipado dos CRA, bem como dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado e/ou do Evento de Inadimplemento, outros ativos no mercado com risco e retorno
semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderd resultar na aplicacdo
efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados
apenas quando de seu vencimento programado.

Risco em Funcéo da Dispensa de Registro

A Oferta Restrita, distribuida nos termos da Instru¢cdo CVM 476, est4 automaticamente dispensada
de registro perante a CVM, de forma que as informacdes prestadas pela Emissora e pelo
Coordenador Lider ndo foram objeto de andlise pela referida autarquia federal.

Risco de Estrutura.

A presente Emissdo tem o carater de "operagdo estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacOes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagoes de
CRA, em situacdes de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio
de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Riscos relacionados ao escopo limitado da Due Diligence
No ambito da Oferta Restrita foi realizada auditoria legal por um escritorio especializado
contratado, com escopo limitado a certos aspectos legais, ndo abrangendo todos 0s aspectos

relacionados a Devedora, aos Garantidores e ao Imovel Garantia.

Riscos Relacionados as Garantias

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo garantidos pelas Garantias.

Caso ocorra o inadimplemento de qualquer obrigacdo garantida, a Emissora podera executar as
Garantias para o pagamento dos valores devidos aos titulares dos CRA. Adicionalmente, a
Emissora podera executar todas e quaisquer garantias outorgadas a ela em garantia das obrigacGes
garantidas, simultaneamente ou em qualquer ordem, seguindo as deliberagdes dos titulares dos
CRA, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a
quitacdo integral das obrigacdes garantidas, respeitados os limites estipulados no respectivo
contrato de garantia ou nas Debéntures no caso da Fianca. Nessa hipotese, o valor obtido com a
execucdo forgcada das Garantias podera ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o
que afetaria negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas obrigac6es
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estabelecidas no Termo de Securitizagéo, e, consequentemente poderia afetar de forma adversa e
negativa os titulares dos CRA.

Risco de N&o Constituicao das Garantias

A celebracéo e a constituicdo da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios mediante registro nos
Cartorios de Titulos e Documentos competentes, na forma e prazos indicados no Contrato de
Cessdo Fiduciaria, sdo condicdes para o desembolso das Debéntures pela Securitizadora em favor
da Devedora. Caso nédo ocorra a celebragéo e constituigdo das garantias acima previstas, bem como
demais condicbes para desembolso das Debéntures, os titulares dos CRA fardo jus a devolucao
dos valores transferidos & Emissora por forca da integralizacdo dos CRA, descontado o valor das
Despesas até entdo incorridas, sem incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou
correcdo monetaria, devendo os CRA serem cancelados. Nesse cendrio, a Emissora ndo podera
garantir que o titular dos CRA encontrard opcdes de investimento com a mesma rentabilidade e
risco dos CRA.

Insuficiéncia das Garantias

As Garantias existentes foram e/ou serdo constituidas, conforme o caso, em garantia das
obrigacGes decorrentes das Debéntures e demais Obrigacbes Garantidas. Em caso de
inadimplemento de qualquer uma das Obrigacdes Garantidas, a Emissora podera excutir as
Garantias para o pagamento dos valores devidos aos titulares dos CRA. Nessa hipotese, o valor
obtido com a execucdo das Garantias podera ndo ser suficiente para o pagamento integral dos
CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas
obrigacOes estabelecidas no Termo de Securitizag&o.

Riscos relacionados a Devedora e aos Garantidores

Efeitos Adversos no Funcionamento da Devedora e dos Garantidores

Uma vez que o pagamento das remuneracdes dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora e/ou pelo Garantidores, conforme o caso, dos respectivos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, a capacidade de adimplemento da Devedora e dos Garantidores
podera ser afetada em funcéo de sua situacdo econémico-financeira, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, o que podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Capacidade Crediticia e Operacional da Devedora e dos Garantidores

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da
Devedora e dos Garantidores, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessao de
empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora
e pelos Garantidores e que possam afetar o seu fluxo de caixa. Adicionalmente, 0s recursos
decorrentes da excussdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio podem ndo ser suficientes para
satisfazer a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto,
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a inadimpléncia da Devedora e dos Garantidores pode ter um efeito material adverso no
pagamento dos CRA.

Risco de concentracédo da Devedora e dos Direitos Creditorios do Agronegocio

Os CRA sdo concentrados em uma Unica Devedora, a qual origina os Direitos Creditorios do
Agronegdcio oriundos das Debéntures. A auséncia de diversificacdo da Devedora dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio representa risco adicional para os investidores e pode provocar um
efeito adverso aos titulares dos CRA.

A Devedora e os Garantidores estao sujeitos a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragéo dos CRA, a Devedora e os Garantidores estéo sujeitos a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, conforme o caso. Eventuais contingéncias da
Devedora e dos Garantidores, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar
sua capacidade financeira e operacional, o que podera afetar negativamente a capacidade da
Devedora e dos Garantidores de honrarem as obrigacGes assumidas nos termos das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Dificuldade de avaliacéo dos riscos inerentes a Devedora e aos Garantidores Pessoa Fisica

A avaliacdo da situacdo financeira da Devedora e dos Garantidores Pessoa Fisica traz mais
dificuldades aos Titulares de CRA, uma vez que ndo sdo disponibilizadas informacfes contabeis
gue permitam uma analise da sua situacdo patrimonial e, portanto, do risco de referida Devedora
e referidos Garantidores estarem aptos ou ndo a cumprir com suas obrigacOes financeiras, se
necessario.

Risco relativo ao falecimento dos Garantidores Pessoa Fisica

Em caso de falecimento dos Garantidores Pessoa Fisica, ainda que a época deste fato haja, ou ndo,
a mora ou o inadimplemento no pagamento de parte ou da totalidade das Obrigac6es Garantidas,
a Fianca por eles prestada, por ser obrigacdo autbnoma e distinta da obrigacdo da Devedora de
efetuar o pagamento integral das Obrigacfes Garantidas, sobrevivera e continuara em pleno vigor
até o pagamento integral da totalidade das Obrigacfes Garantidas, podendo assim tal Fianca ser
exigida pela Securitizadora, ou por seu cessionario, inclusive judicialmente, até as forcas da
heranca dos Garantidores Pessoa Fisica.

Em caso de falecimento de qualquer dos Garantidores Pessoa Fisica, sem que o referido Garantidor
Pessoa Fisica seja substituido no prazo de até 30 (trinta) dias por garantidor idéneo aceitavel pela
Securitizadora conforme decisdo dos titulares de CRA reunidos em assembleia geral, restara
configurado um Evento de Inadimplemento Automatico das Debéntures. Caso as Debéntures
sejam objeto de liquidacdo antecipada em virtude de tal eventos, os CRA deveréo ser resgatados
antecipadamente, o que podera acarretar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Riscos Operacionais da Devedora
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Regulamentacéo da Producgéo Agricola

A Devedora esta sujeito a extensa regulamentacdo federal, estadual e municipal relacionada a
protecdo do meio ambiente, a salde e seguranga dos trabalhadores relacionados a atividade,
podendo estar exposta a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais
custos para cumprimento da regulamentagdo ambiental.

Autorizacdes e Licencas

A Devedora € obrigado a obter licencas especificas para produtora rural, emitidas por autoridades
governamentais, com relacdo a determinados aspectos das suas operacOes. Referidas leis,
regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalagao de equipamentos de
custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de mudancas operacionais a fim de
limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salde dos funcionarios da
Devedora. A violacdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas,
sancOes criminais, revogacdo de licencas de operacdo e/ou na proibicdo de funcionamento da
Devedora, 0 que podera afetar de forma negativa a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora.

Penalidades Ambientais

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacéo
ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradacdo causada ao
meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e
objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradagdo causada podera
afetar a todos aqueles direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacao de
culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a
qualquer intervencgdo nas suas operagdes, como a disposicao final de residuos, ndo esta isenta de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A
Devedora também pode ser considerado responsavel por todas e quaisquer consequéncias
provenientes da exposicao de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos
para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e
seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter
um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora, 0s seus resultados operacionais ou sobre a sua
situacdo financeira, 0 que podera afetar de forma negativa a capacidade de pagamento da
Devedora e, consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora.

Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com 0s empregados
contratados diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servigos que tenham
trabalhadores a ela vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio
com a Devedora, esta podera ser responsabilizada por eventuais contingéncias de carater
trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servicos, quando estas
deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar
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adversamente o resultado da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagamento e,
consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora.

Politicas e Regulamentacdes Governamentais para o Setor Agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola,
tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e
restricbes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commaodities ("Produtos”),
podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacéo a
diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de
commodities processadas ou ndo processadas, e 0 volume e tipos das importacdes e exportacoes.
Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a
oferta, demanda e prego dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negdcios
no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos
seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e consequentemente o pagamento dos CRA pela
Emissora. Nao é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposi¢do de regulamentacdes de
controle de precos ou limitacdo na venda de Produtos.

Desapropriacdo dos imdveis destinados a producao rural

Os imoveis utilizados pela Devedora para o cultivo da lavoura dos Produtos poderdo ser
desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse
social, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da indenizacdo a Devedora se dara de forma
justa. De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os imoéveis
de produtores rurais onde esta plantada a lavoura dos Produtos por necessidade ou utilidade
publica ou interesse social, de forma parcial ou total.

Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como garantir, de anteméo, que o preco que venha a ser pago
pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara
os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacdo de qualquer
imovel utilizado pela Devedora onde estdo plantadas as lavouras dos Produtos podera afetar
adversamente e de maneira relevante sua situacdo financeira e os seus resultados, podendo
impactar na capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e,
consequetemente o pagamento dos CRA pela Emissora.

Invasdo dos imdveis destinados a producédo agricola

A capacidade de producdo da Devedora pode ser afetada no caso de invasdo do Movimento dos
Sem Terra, ou de terceiros, 0 que pode impactar negativamente na entrega dos Produtos e,
consequentemente, na capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e por

sua vez no pagamento dos CRA pela Emissora.

Riscos Relacionados a Emissora
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O objeto da companhia securitizadora e o patrimoénio separado.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, tendo como
objeto social a aquisicao e securitizagdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegocio passiveis
de securitizacdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos das
Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimbnios sdo administrados separadamente. O patriménio
separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos creditorios
do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos
do agronegdcio por parte dos devedores, a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigac6es assumidas junto aos Titulares de CRA.

Manutencgéo do registro de companhia aberta.

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegocio depende da manutencdo de seu registro de companhia
aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos
requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser
suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emisséo dos CRA.

N&o aquisicdo de direitos creditorios do agronegdcio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacao de operacdes de securitizacdo é fundamental
para manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de
investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condi¢des favoraveis pode
prejudicar a situacdo econdémico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo
causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do patrimdnio separado.

A administrac@o da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do agronegocio,
podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar
suas atividades de administracdo e gestdo do patrimonio separado e afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o regime
fiduciario e o patriménio separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegocio, principalmente em
razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficicia da afetacdo de patrimonio, o
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que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacGes assumidas
junto aos Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissé&o.

A totalidade do patrimdnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposic¢éo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou
por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do patriménio separado. Dessa
forma, o patriménio liquido da Emissora podera néo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos
que causar, 0 que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes
assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade.

A Emissora também utiliza tecnologia da informacao para processar as informac@es financeiras e
resultados operacionais e monitoramento de suas emissGes. Os sistemas de tecnologia da
informacao da Emissora podem ser vulneraveis a interrupcdes. Alguns processos ainda dependem
de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados
manuais, incluindo falhas que impegcam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia
causar erros operacionais de controle de cada patrimonio separado, gerando um potencial risco de
fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas
operacdes e reputacdo de seu negocio.

Riscos associados aos prestadores de servico da Emissao.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servi¢os sofram processo de faléncia (ou similar), aumentem significantemente
Seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicao do prestador de servigo. Esta substitui¢do, no entanto, podera nao ser bem-
sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao
patriménio separado o que podera afetar negativamente as operaces e desempenho referentes a
Emiss&o.

Riscos associados a guarda digital de documentos pelo Custodiante.

A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda digital dos Documentos
Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio. A perda
elou extravio de referidos Documentos Comprobatorios podera resultar em perdas para 0s
Titulares de CRA.

Risco de auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu formulario
de referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da Emissora e de seu
formuléario de referéncia.
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A Emissora e seu formulério de referéncia nao foram objeto de auditoria legal completa para fins
desta Oferta Restrita, de modo que ndo ha qualquer opinido legal sobre due diligence com relacéo
as obrigac6es e/ou contingéncias da Emissora.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e
qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as operacdes da Emissora, seus
negocios e o resultado de suas operacdes, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos
essenciais as atividades da Emissora, em razéo de forga maior, por exemplo. Ademais, em virtude
das condicg0es incertas de mercado, a Emissora pode ser incapaz de firmar novos contratos, ter
seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condi¢cbes menos
vantajosas, o que pode afetar seus negocios, material e negativamente

Surtos ou potenciais surtos de doencgas, como corona virus (COVID-19), o Zika, o ebola, a gripe
aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes da
Emissora. Qualquer surto de uma doenca que afete 0 comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia
brasileira e nos resultados da Emissora. Surtos de doencas também podem resultar em quarentena
do pessoal da Emissora ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as suas
respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de
contratos essenciais as atividades da Emissora, em razao de forca maior, por exemplo. Ademais,
em virtude das condicdes incertas de mercado, a Emissora pode ser incapaz de firmar novos
contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em
condi¢cBes menos vantajosas, 0 que pode afetar seus negdcios, material e negativamente.

Intervencdo do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio,
remessas de capital e limites a importacao, entre outras medidas que podem ter um efeito adverso
relevante nas atividades da Emissora, da Devedora e das demais participantes da Oferta. A inflacdo
e algumas medidas governamentais destinadas ao combate ou ao controle do processo
inflacionario geraram, no passado, significativos efeitos sobre a economia brasileira, inclusive o
aumento das taxas de juros, a mudanca das politicas fiscais, o controle de precos e salarios, a
desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitacdo as importacdes. As atividades, a situacdo
financeira e os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da
Oferta poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagcdes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas
para o exterior; (iii) flutuacGes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de
capitais domesticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de
estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e
econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementacédo
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de mudancas nas politicas ou normas que venham a afetar os fatores acima mencionados ou outros
fatores no futuro podera contribuir para um aumento da volatilidade do mercado de valores
mobiliérios brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos futuros na economia brasileira
poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais
participantes da Oferta Restrita, 0 que poderéo afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio pela Devedora e pelos Garantidores.

Politica Monetaria Brasileira

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros
brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo,
levando em consideracdo os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetérias dos outros paises. A eventual instabilidade da politica monetéria brasileira e a grande
variacdo nas taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e seu
crescimento, com elevacdo do custo do capital e retracdo dos investimentos se retraem.
Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a producdo de bens, o consumo, 0s
empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos negécios da
Devedora, da Emissora e dos demais participantes da Oferta, o que pode afetar a capacidade de
producdo e de fornecimento do Produto e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos
CRA.

Instabilidade Cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizacGes recorrentes
com relacdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo
esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas
politicas cambiais, incluindo desvalorizacGes repentinas, minidesvalorizages periddicas (durante
as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cambio
flutuante, controles cambiais e mercado de cdmbio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes
significativas da taxa de cambio entre o Real e o0 Doélar e outras moedas. As desvalorizacdes do
Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados
da Emissora, da Devedora e dos Garantidores, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco
de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros
internacionais e determinar intervencdes governamentais, inclusive por meio de politicas
recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Dolar pode levar a deterioracdo das
contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraguecimento no
crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacao.

Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado,
em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das
companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias
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brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais,
acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou
indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores
mobiliarios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de
transparéncia das informages ou, ainda, eventuais situagdes de crise na economia brasileira e em
outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente
os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.

A inflacdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflagdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflacdo. A inflacdo, juntamente
com medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulacgdo
publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia
brasileira, contribuindo para a incerteza econdémica existente no Brasil e para 0 aumento da
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. As medidas do Governo Federal para
controle da inflagcdo frequentemente tém incluido a manutencéo de politica monetaria restritiva
com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econémico. Como consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira significativa. Futuras
medidas do Governo Federal, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de
cambio e acOes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material
desfavoravel sobre a economia brasileira, a Devedora, a Emissora e também, sobre os devedores
dos financiamentos imobilidrios ou de agronegdcios, podendo impactar negativamente o
desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervencao
do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais,
que podem ter um efeito adverso nos negocios, condicdo financeira e resultados da Emissora e dos
devedores dos financiamentos de agronegécios. Essas medidas também poderdo desencadear um
efeito material desfavoravel sobre a Devedora e a Emissora, podendo impactar negativamente o
desempenho financeiro dos CRA. PressGes inflacionarias podem levar a medidas de intervencédo
do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais,
que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condicdo financeira e resultados da Devedora e da
Emissora.

Reducéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balango de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacfes
de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais
elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual
desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira
e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com emprestimos ja obtidos e
custos de novas captacgdes de recursos por empresas brasileiras.

A Emissora, a Devedora e os Garantidores estdo sujeitos a instabilidade econdmica e politica e a
outros riscos relacionados a operacOes globais e em mercados emergentes pode afetar
adversamente a economia brasileira e os negécios da Emissora, da Devedora e dos Garantidores
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A Emissora, a Devedora e os Garantidores estdo vulneraveis a certas condi¢cdes econémicas,
politicas e de mercado volateis no Brasil e em outros mercados emergentes, que poderdo ter
impacto negativo sobre os resultados operacionais e sobre a capacidade da Emissora, da Devedora
e dos Garantidores de prosseguirem com suas estratégias de negocios. Assim, a Emissora, a
Devedora e os Garantidores estao expostos também a outros riscos, entre 0s quais:

(i) politicas e regulamentacGes governamentais com efeitos sobre o setor agricola e setores
relacionados;

(i) aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriacdo, e do
aumento da regulamentacdo econémica nos mercados em gque operamos;

(iii) risco de renegociacdo ou alteracdo dos contratos e das normas e tarifas de importacao,
exportacdo e transporte existentes;

(iv) inflacdo e condicbGes econdmicas adversas decorrentes de tentativas governamentais de
controlar a inflacdo, como a elevacéao das taxas de juros e controles de salarios e precos;

(v) barreiras ou disputas comerciais referentes a importacdes ou exportacdes, como quotas ou
elevacdes de tarifas e impostos sobre a importacdo de commodities agricolas e produtos de
commodities;

(vi) alteracbes da legislacdo tributaria ou regulamentaces fiscais potencialmente adversas nos
paises em que atuam;

(vii) controle de cambio, flutuagcbes cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas
governamentais sobre operacdes internacionais; e

(viii) instabilidade politica significativa.

A ocorréncia de qualquer um desses eventos nos mercados em que a Emissora, a Devedora e 0s
Garantidores atuam ou em outros mercados para 0s quais a Emissora, a Devedora e os Garantidores
pretendem expandir-se podera afetar negativamente suas receitas e resultados operacionais e,
consequentemente, a capacidade da Devedora e/ou dos Garantidores de realizar os pagamentos
decorrentes das Debéntures, afetando de forma negativa o fluxo de pagamento dos CRA

19. DisposICOES GERAIS

19.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizagdo e seus anexos (i) sdo
cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam; e (ii)
s6 admitem renlncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer direito
decorrente do presente Termo de Securitizacdo ndo implicard novagédo da obrigacdo ou renuncia
ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracdo aos termos deste Termo de
Securitizagéo.
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19.2. A tolerancia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e (ii) ndo
configurardo, em qualquer hipotese, renuncia, transigéncia, remicao, perda, modificacédo, reducdo,
novacgdo ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade de qualquer das
Partes.

19.3. Este Termo de Securitizacao é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores ou cessionarios.

19.4. Todas as alteracdes do presente Termo de Securitizacdo somente serdo validas se realizadas
por escrito e aprovadas por Assembleia Geral, observados os quéruns previstos neste Termo de
Securitizacdo e as excecOes aplicaveis.

19.5. E vedada a promessa ou cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacbes aqui
previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

19.6. Caso qualquer das disposicOes venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas
as demais disposicGes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fe, a
substituirem a disposicédo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

19.7. Este Termo de Securitizacdo e os Documentos da Operacdo constituem o integral
entendimento entre as Partes.

19.8. Para os CRA que estejam custodiados eletronicamente, os pagamentos referentes a quaisquer
valores a que fazem jus os Titulares de CRA serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente
nacional, por meio do sistema de liquidagéo e compensacéo eletrénico administrado pela B3.

19.9. O Agente Fiduciario ndo serad obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberacdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel
pela elaboracdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

19.10. As palavras e as expressoes sem definicdo neste instrumento deverdo ser compreendidas e
interpretadas em consonancia com 0s usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

19.11. Considerar-se-&o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o0 vencimento coincidir com dia
que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

19.12. Para fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Provisoria n® 2.200-2 de 24 de agosto de
2001, a Emissora e o Agente Fiduciario reconhecem e concordam expressamente que a eventual
assinatura digital deste Termo de Securitizacdo, bem como quaisquer aditivos, por meio de
plataforma de assinaturas eletrdnicas, sendo certo que, em quaisquer hipéteses, deverdo ser
emitidas com certificado digital pela ICP-Brasil, constituindo forma legitima e suficiente para a
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comprovacgédo da identidade e da validade da declaragcdo de vontade das respectivas Partes em
celebrar este Termo de Securitizacdo, bem como quaisquer aditivos posteriores.

19.13. As Partes reconhecem que as declaragbes de vontade das partes contratantes mediante
assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é utilizado o
processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Pablicas Brasileira — ICP-
Brasil, reconhecendo essa forma de contratacdo em meio eletronico, digital e informatico como
valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito.
Na forma acima prevista, o presente Termo de Securitizacdo, e seus anexos, podem ser assinados
digitalmente por meio eletrdnico conforme disposto na presente clausula.

20. LEI E FORO

20.1. As Partes se comprometem a empregar seus melhores esforcos para resolver por meio de
negociacdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de Securitizacdo, bem como
aos demais Documentos da Operagéo.

20.2. A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizacdo serdo regidas de
acordo com as leis substantivas da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura
deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a aplicacdo de equidade
e/ou de quaisquer principios e regras ndo previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

20.3. As Partes elegem o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir as
disputas decorrentes ou relacionadas com este Termo de Securitizagdo, renunciando
expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 1 (uma)
via eletronica, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sédo Paulo, 22 de outubro de 2021.

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.]
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P4gina de Assinaturas 1/3 do "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 1222 Emissao, da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A. com Lastro em Créditos do
Agronegécio devidos por Lasa Linhares Agroindustrial S.A.." celebrado entre a Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio e a Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Nome: Cristian de Almeida Fumagalli Nome: Moacir Ferreira Teixeira

CPF: 327.518.808-94 CPF: 186.487.621-20

Cargo: Diretor de Relacbes com Investidores Cargo: Procurador

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br E-mail: andre.higashino@ecoagro.agr.br



mailto:cristian@ecoagro.agr.br
mailto:andre.higashino@ecoagro.agr.br
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P4gina de Assinaturas 2/3 do "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 1222 Emissao, da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A. com Lastro em Créditos do
Agronegécio devidos por Lasa Linhares Agroindustrial S.A.." celebrado entre a Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio e a Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Marcelle Motta Santoro

Cargo: Diretora Estatutaria

CPF: 109.809.047-06

E-mail: estruturacao@pentagonotrustee.com.br
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P4gina de Assinaturas 3/3 do "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 1222 Emissao, da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A. com Lastro em Créditos do
Agronegécio devidos por Lasa Linhares Agroindustrial S.A.." celebrado entre a Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio e a Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios.

TESTEMUNHAS:

Nome: Fernanda Nicolau Bonke Faria Nome: Adriana Alves Gama Sanches

CPF: 359.167.018-96 CPF: 596.711.815-20
E-mail: fernanda.bonke@ecoagro.agr.br E-mail: adriana.sanches@grupojb.com.br
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ANEXO |

DATAS DE PAGAMENTO

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DE AMORTIZACAO E REMUNERAGAO DOS CRA

Porcentagem de
Pagamento de Amortizagao do Saldo do
Datas de Pagamento 5 ) .
Remuneracao Valor Nominal Unitario
Atualizado

18/05/2022 SIM 0,0000%
18/11/2022 SIM 11,1111%
17/05/2023 SIM 12,5000%
20/11/2023 SIM 14,2857%
17/05/2024 SIM 16,6667%
20/11/2024 SIM 20,0000%
19/05/2025 SIM 25,0000%
19/11/2025 SIM 33,3333%
19/05/2026 SIM 50,0000%
18/11/2026 SIM 100,0000%
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ANEXO Il

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Numero da Emissdo. 12 Emissdo de Debéntures da Lasa Linhares Agroindustrial S.A.

NuUmero de Séries. Série Unica.

Valor Total da Emissdo. Até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) na Data de Emisséo (o
“Valor Total da Emissao™).

Quantidade de Debéntures. Até 100.000 (cem mil) Debéntures.

Valor Nominal Unitério. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 1.000,00 (um mil
reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Data de Emisséo. 22 de outubro de 2021 (“Data de Emissao™).

Atualizacdo Monetéria das Debéntures. O Valor Nominal Unitério das Debéntures, ou o seu
saldo, conforme o caso, sera atualizado monetariamente, a partir da primeira Data de
Integralizacio das Debéntures, pela variagio do Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”),
sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitério ou seu saldo, conforme
0 caso, automaticamente.

Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado incidirdo juros
remuneratorios correspondentes ao maior valor entre (i) o Tesouro IPCA + com Juros
Semestrais, denominacdo da antiga Nota do Tesouro Nacional Série B — NTN-B, com
vencimento em 15 de agosto de 2024, baseada na cotac¢do indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no Termo
de Securitizacdo), acrescida exponencialmente de um spread equivalente a 3,50% (trés inteiros
e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e
(if) 7,50% (sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme vier a ser definido no Procedimento de Bookbuilding a
ser conduzido pelo Coordenador Lider da Oferta Restrita, sem periodo de caréncia, apurados
conforme base de calculo estabelecida na Escritura de Emissao. O célculo da Remuneragédo das
Debéntures obedecera a formula prevista na Escritura de Emissao.



http://www.anbima.com.br/
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Pagamento da Remuneracdo. A Remuneragao sera paga sempre nos meses de maio e novembro,
ocorrendo o primeiro pagamento em 16 de maio de 2022 e o ultimo na Data de Vencimento das
Debéntures, nas datas indicadas na Escritura de Emissdo (“Data de Pagamento da

Remuneracgéo”).

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado. A amortizagdo do Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures sera realizada nas datas e percentuais indicados na Escritura de
Emissdo, sendo que a primeira parcela devida em 16 de novembro de 2022 e a Ultima parcela
na Data de Vencimento, devida na Data de Vencimento (“Data de Amortizacdo™).

Encargos Moratérios e Multa. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora e/ou
pelos Garantidores de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, sem prejuizo
da atualizacdo monetaria e da remuneracdo, 0s débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos
de juros de mora de 1,00% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa moratéria ndo
compensatéria de 2,00% (dois por cento), independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratorios™).

A tabela acima, que resume certos termos das Debéntures, foi elaborada pelas Partes com o
objetivo de dar atendimento a legislacdo aplicavel. No entanto, tal tabela ndo se destina a — e nao
serd interpretada de modo a — modificar, alterar, ou cancelar e substituir os termos e condi¢bes
efetivos da Escritura de Emissé@o e demais Obrigacdes Garantidas ao longo do tempo, tampouco
limitardo os direitos da Parte Garantida.
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ANEXO Il

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO BOCOM BBM S.A., instituicdo financeira constituida e existente de acordo com as leis
da Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade de Salvador, estado da Bahia, na Rua
Miguel Calmon, n° 398, 7° andar, parte, Bairro do Comercio, CEP 40015-010, inscrita no CNPJ
sob 0 n® 15.114.366/0001-69, por meio de sua filial localizada na cidade de S&o Paulo, estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.311, 15° andar, CEP 04538-133, inscrita no
CNPJ sob o n° 15.114.366/0003-20, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Coordenador Lider"), para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 11, paragrafo primeiro,
inciso 111 da Instrugcdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme em vigor, na qualidade
de instituicdo intermediaria lider da distribuicdo publica de certificados de recebiveis do
agronegocio da Série Unica da 1222 Emissdo ("CRA"), da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acBes, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ
sob n.° 10.753.164/0001-43 ("Emissora” e "Emissdo™), DECLARA, para todos os fins e efeitos, ter
agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacdes prestadas no Termo de Securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio que
regula os CRA e a Emisséo.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta Declaragédo
terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 1222 Emisséo, da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. com Lastro em Créditos do
Agronegdcio devidos por Lasa Linhares Agroindustrial S.A." ("Termo de Securitizagao").

A assinatura da presente declaracdo seréd efetuada de forma digital, nos padrées ICP-BRASIL,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovagdo da identidade e da validade desta declaragéo, em conformidade com o art. 107 do
Cadigo Civil e com 0 82°, do art. 10 da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo, 22 de outubro de 2021

BANCO BOCOM BBM S.A.

Nome: Luiz Augusto Maffazioli Guimaraes Nome: Leonardo Freitas Oliveira
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
CPF: 074.598.277-89 CPF: 080.214.437-31

E-mail: augustom@bocombbm.com.br E-mail: leonardooliveira@bocombbm.cor
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ANEXO IV

DECLARACAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por
acOes, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ sob n.° 10.753.164/0001-43, neste ato representada
na forma de seu estatuto social ("Emissora"), para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 11,
paragrafo primeiro, inciso 111 da Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme em
vigor, na qualidade de emissora dos certificados de recebiveis do agronegécio da Série Unica da
1222 Emissdo ("CRA" e "Emissdo"), DECLARA, para todos os fins e efeitos, ter agido com
diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagoes
prestadas no Termo de Securitizacdo (conforme abaixo definido) de direitos creditérios do
agronegocio que regula os CRA e a Emisséo.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maidscula que ndo sejam definidas nesta Declaracao
terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 1222 Emisséo, da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. com Lastro em Créditos do
Agronegadcio devidos por Lasa Linhares Agroindustrial S.A." ("Termo de Securitizagdo").

A assinatura da presente declaragdo sera efetuada de forma digital, nos padrdes ICP-BRASIL,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovagdo da identidade e da validade desta declaragéo, em conformidade com o art. 107 do
Codigo Civil e com 0 82°, do art. 10 da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo, 22 de outubro de 2021

Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Cristian de Almeida Fumagalli Nome: Moacir Ferreira Teixeira

CPF: 327.518.808-94 CPF: 186.487.621-20

Cargo: Diretor de Relagdes com Investidores Cargo: Procurador

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br E-mail: andre.higashino@ecoagro.agr.br
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ANEXO V

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das
Américas, N° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303, 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ sob o n°® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu estatuto
social ("Agente Fiduciario™), para fins de atendimento ao previsto pelos artigo 11, paragrafo
primeiro, inciso 111 da Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme em vigor, na
qualidade de agente fiduciario do patrimonio separado constituido no ambito da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegécio da Série Unica da 1222 Emissdo ("CRA"), da Eco
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes, com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar,
conjunto 32, inscrita no CNPJ sob n.° 10.753.164/0001-43 ("Emissora” e "Emissdo"), DECLARA,
exclusivamente para os fins da oferta, que (i) agiu com diligéncia para verificar a legalidade e
auséncia de vicios da operacdo, bem como da veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das
informacdes prestadas pela Emissora no termo de securitizacdo de direitos creditérios do
agronegocio que regula os CRA e a Emissao; e (ii) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de
conflito de interesse previstas no artigo 6 da Resolucdo CVM 17.

A assinatura da presente declaracdo sera efetuada de forma digital, nos padrées ICP-BRASIL,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacao da identidade e da validade desta declaracdo, em conformidade com o art. 107 do
Cadigo Civil e com 0 82°, do art. 10 da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Rio de Janeiro, 22 de outubro de 2021

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Marcelle Motta Santoro

Cargo: Diretora Estatutaria

CPF: 109.809.047-06

E-mail: estruturacao@pentagonotrustee.com.br
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ANEXO VI
DECLARACAO DA EMISSORA DE INSTITUICAO DE REGIME FIDUCIARIO

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por
acOes, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
1553, 3% andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ sob n.° 10.753.164/0001-43, neste ato representada
na forma de seu estatuto social ("Emissora™), nos termos do "“Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série
Unica da 1222 Emisséo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. com
Lastro em Créditos do Agronegdcio devidos por Lasa Linhares Agroindustrial S.A." ("Termo de
Securitizacdo" e "CRA"), para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 9°, inciso V, da Instrucao
CVM n° 600, de 1° de agosto de 2019, conforme em vigor, na qualidade de emissora dos CRA
("Emissdo"), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que foi instituido, nos termos da Lei n® 9.514,
de 20 de novembro de 1997, conforme em vigor, e da Lei 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme em vigor, regime fiduciario sobre (i) os Direitos Creditorios do Agronegocio, (ii)
Garantias; e (iii) quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, nas
Contas Vinculadas e na Conta Fundo de Despesas, incluindo o Fundo de Despesas, e nas Contas
Vinculadas. O Patrimonio Separado néo se confunde com o patrimdnio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao pagamento dos custos de
administragdo e obrigacdes fiscais, incluindo, mas ndo se limitando, as Despesas.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maidscula que ndo sejam definidas nesta Declaracao
terdo o significado previsto no Termo de Securitizacao.

A assinatura da presente declaracdo sera efetuada de forma digital, nos padrées ICP-BRASIL,

sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a

comprovacao da identidade e da validade desta declaracdo, em conformidade com o art. 107 do

Cadigo Civil e com 0 §2°, do art. 10 da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.
Séo Paulo, 22 de outubro de 2021

Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Cristian de Almeida Fumagalli Nome: Moacir Ferreira Teixeira

CPF: 327.518.808-94 CPF: 186.487.621-20

Cargo: Diretor de Relacbes com Investidores Cargo: Procurador

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br E-mail: andre.higashino@ecoagro.agr.br
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ANEXO VII

DECLARACAO DO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215,
24° andar, Pinheiros, CEP: 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o0 n.° 22.610.500/0001-88, neste ato
representada na forma do seu contrato social ("Custodiante™), por seu representante legal abaixo
assinado, na qualidade de instituicdo custodiante dos Documentos Comprobatorios que
evidenciam a existéncia dos direitos creditorios do agronegocio oriundos das Debéntures, descritas
no Anexo Il do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emisséo
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 1222 Emissdo, da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. com Lastro em Créditos do
Agronegécio devidos por Lasa Linhares Agroindustrial S.A." ("Termo de Securitizacdo™" e
"CRA"), sendo certo que os direitos creditérios do agronegécio decorrentes das Debéntures irdo
constituir o lastro aos certificados de recebiveis do agronegécio da Série Unica da 1222 Emisséo
("CRA"), da Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade
por acdes, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ sob n.° 10.753.164/0001-43 (“Emissora”, "Direitos
Creditorios do Agronegdécio” e "CRA", respectivamente), DECLARA a Emissora, para os fins do
paréagrafo 1° e do inciso VIII do artigo 25 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada ("Lei 11.076") e do paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de
2004, conforme em vigor, que foi entregue a esta instituicdo custodiante, para custddia, na
qualidade de responsavel pela guarda digital dos documentos comprobatorios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, (i) uma via digital negociavel da Escritura de
Emissdo das Debéntures e dos boletins de subscricdo das Debéntures; e (ii) uma via digital do
Termo de Securitizacdo, o qual se encontra devidamente registrado perante o custodiante indicado
no Termo de Securitizacdo, em cumprimento com o artigo 39 da Lei 11.076 e paragrafo primeiro
do artigo 23, da Lei 10.931

A assinatura da presente declaracdo seréd efetuada de forma digital, nos padrées ICP-BRASIL,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovagdo da identidade e da validade desta declaragéo, em conformidade com o art. 107 do
Cadigo Civil e com 0 82°, do art. 10 da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Séao Paulo, 22 de outubro de 2021.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: José Pedro Cardarelli Nome: Tatiana Scarparo Araujo
Cargo: Procurador Cargo: Procuradora
CPF: 327.106.418-01 CPF: 396.270.368-38

E-mail: jpc@vortx.com.br E-mail: tsa@vortx.com.br
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ANEXO VIII

DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Endereco: Av. das Américas, N° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303, 304, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102

Cidade / Estado: Rio de Janeiro/RJ

CNPJ n°: 17.343.682/0001-38

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Marcelle Motta Santoro

Numero do Documento de Identidade: 185.511 OAB/RJ

CPF n°: 109.809.047-06

da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CRA
NUmero da Emisséo: 1222 emisséo

Numero da Série: Série Unica

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.
Quantidade: Serdo emitidos até 100.000 (cem mil) CRA.

Espécie: Sem Garantia Real

Classe: Ndo Aplicavel.

Forma: Nominativa e Escritural

Declara, nos termos da Resolucdo CVM n.° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, a
nédo existéncia de situacdo de conflito de interesses que o impeca de exercer a funcdo de agente
fiduciario para a emissdo acima indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente,
a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar
referida situacao.

Rio de Janeiro, 22 de outubro de 2021

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Marcelle Motta Santoro

Cargo: Diretora Estatutaria

CPF: 109.809.047-06

E-mail: estruturacao@pentagonotrustee.com.br
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Autorregulacdo

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO IX
DESPESAS
Comissoes e Despesas(1) Valor Total
(sem gross up) (em RS)
B3 - Registro, Distribui¢ao e Anélise do CRA
21.400,00
(flat)
Securitizadora (Implantagao - flat) 25.000,00
Securitizadora (Manuteng¢ao - anual) 18.000,00
Agente Fiduciario (anual) 19.000,00
Custodiante (mensal) 1.500,00
Verificagdo da Destinacdo dos Recursos
900,00

(semestral)
Escriturador (flat) 1.000,00
Escriturador (mensal) 500,00
Audit I t Patrimoni

uditores Independentes do Patrimonio 3.800,00
Separado (anual)
Contas Vinculadas (mensal) 8.000,00
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ANEXO X

OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS
PELO EMISSOR, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU
INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO
AGENTE FIDUCIARIO

812 Série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios

Emissao .

do Agronegdcio S.A.
Valor Total da | pers9 845 000,00
Emissdo
Quantidade 469.845
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de 23/06/2023 (81° série)
Vencimento

Remuneracdo |[IPCA +5,9844% (812 série)
Enquadramento | adimpléncia financeira

892 Série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios

Emissa .
missao do Agronegdcio S.A.

Valor Total da | pes74 000.000,00

Emissao

Quantidade 374.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de 15/08/2023

Vencimento

Remuneracdo |[IPCA +5,9844%
Enquadramento [ adimpléncia financeira

1042 Série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios

Emissa .

MIssao do Agronegdcio S.A.
Valor Total da | per6 000.000,00
Emissao
Quantidade 260.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data _de 24 de fevereiro de 2022
Vencimento

Remuneracdo |[95% da Taxa DI
Enquadramento [ adimpléncia financeira
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1682 série da 12 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios

Emisséo .
do Agronegdcio S.A.

Valor Total da | p¢156 000.000,00

Emissao

Quantidade 120.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de 25 de abril de 2022

Vencimento

Remuneracdo |100% da Taxa DI + 4% ao ano

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emisso 1692 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegdcio S.A.

Valor Total da | p¢>09 000.000,00

Emissao

Quantidade 200.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de 15 de junho de 2022

Vencimento

Remuneracado |[122% da Taxa DI

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 1762 série da 12 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegécio S.A.

Valor Total da | pe56 000.000,00

Emissao

Quantidade 150.000

Espécie quirografaria

Garantias cessdo fiduciaria

Data de 19/10/2022

Vencimento

Remuneracdo |[100% da Taxa DI + 1,80% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emisso 12 série da 62 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

. R$75.000.000,00
Emissao
Quantidade 75.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
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Data de 17/02/2023

Vencimento

Remuneracdo |[100% Taxa DI +1,8% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emisso 123 22 e 32 séries da 92 emissao da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

. R$22.000.000,00
Emissdo
Quantidade 22.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de 30/11/2022
Vencimento
~ 100% Taxa DI + 5% a.a. para a 12 série; 100% da Taxa DI + 7% a.a.
Remuneragao 2 chrin. 2 ched
para a 22 série; 1% a.a. para a 3? série
Enquadramento [ adimpléncia financeira
Emisso 12 e 22 séries da 122 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegacio S.A.

Valor Total da

. R$1.020.000.000,00
Emissdo
Quantidade 1.020.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de 18/11/2025
Vencimento
~ 100% da Taxa DI + 0,70% a.a. para a 12 série; IPCA + 3,5518% a.a.
Remuneracao A kot
para a 22 série
Enquadramento [ adimpléncia financeira
Emissio 12 série da 15 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegdcio S.A.
Valor Total da | g1 49 000.000,00
Emissdo
Quantidade 100.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de 20/08/2024
Vencimento
Remuneracdo |[108% da Taxa DI

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Emisséo

série Unica da 18?2 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

L R$400.000.000,00
Emissdo
Quantidade 400.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de 17/11/2027
Vencimento
Remuneracdo [IPCA +3,8% a.a.
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissao 2% e 32 séries da 242 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegocio S.A. (12 série vencida)

Valor Total da

- R$55.000.000,00
Emissao
Quantidade 55.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de 30/11/2022
Vencimento
Remuneracdo |100% da Taxa DI + 8,00% a.a. (22 série); e 1,00% a.a. (32 série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissao 12 série da 262 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios

do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

. R$250.000.000,00
Emissao
Quantidade 250.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de 17//11/2025
Vencimento
Remuneracdo [IPCA +4,50 a.a.
Enquadramento [ adimpléncia financeira
Emissio 12 e 22 séries da 232 emissao da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da
Emissao

R$98.036.000,00 (12 serie); R$121.964.000,00 (22 serie)

Quantidade

98.036 (12 serie); 121.964 (22 serie)

Espécie

N/A
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Garantias N/A

Data de 18/11/2024 (12 serie); 16/11/2026 (22 serie)
Vencimento

Remuneracdo |Pré-fixada 7.60% a.a. (12 serie); Pré-fixada 8% a.a.

Enquadramento [ adimpléncia financeira

12 série da 372 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios

Emissao .
do Agronegdcio S.A.
Valor Total da | pgr04.000.000,00
Emissdo
Quantidade 204.000
Espécie N/A
Garantias Cessdo Fiduciaria, Alienacdo Fiduciaria e Fianca
Data de 15/03/2024
Vencimento

Remuneracdo |Pre-fixada 7.5% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

série Unica da 212 emissao da Eco Securitizadora de Direitos

Emisséo L .
Creditdrios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

o R$240.000.000,00
Emissao
Quantidade 240.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de 10/02/2026
Vencimento

Remuneracdo |IPCA + 4,5000%

Enquadramento [ adimpléncia financeira

série Unica da 53 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Emisséo L .
Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

N R$400.000.000,00
Emissao
Quantidade 400.000
Espécie N/A
Garantias Penhor
Data de 16/05/2025
Vencimento

Remuneracdo |IPCA + 6,0931%a.a.

Enquadramento [ adimpléncia financeira

série Unica da 542 emissao da Eco Securitizadora de Direitos

Emissao . e
Creditdrios do Agronegocio S.A.




DocuSign Envelope ID: DC3D11F0-4895-4C22-A2E0-7962BCA9C253

Valor Total da

o R$500.000.000,00
Emissao
Quantidade 500.000
Espécie N/A
Garantias N/A
\ID/S:\?:iOrIr?ento 15/06/2027
Remuneracdo |IPCA +5,7% a.a.
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissao série Unica da 712 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

. R$1.055.637.000,00
Emissao
Quantidade 1.055.637
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de 31/03/2022
Vencimento
Remuneracdo |juros remuneratdrios prefixados, correspondentes a 7,94% a.a
Enquadramento [ adimpléncia financeira
Emisso série Unica da 692 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

. R$180.000.000,00
Emissao
Quantidade 180.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Bzaiicrlﬁento 16/11/2026
Remuneracdo |[IPCA+4,8% a.a
Enquadramento [ adimpléncia financeira
Emisso série Unica da 48?2 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditdrios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$213.142.000,00

Vencimento

Emissdo

Quantidade 213.142
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de 15/07/2025
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Remuneracdo [IPCA +5,00% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emisséo 12 e 22 séries 382 emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da | pes 9 500.000,00

Emissao

Quantidade 109.500

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de 05/12/2023 (12 série) e 05/12/2024 (22 série)

Vencimento

Remuneracio 100% da Taxa DI + 1,90% a.a para a 1? série; 100% da Taxa DI +

¢ 1,90% a.a para a 22 série

Enquadramento [ adimpléncia financeira

Emissao 12 série da 742 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegdcio S.A.

Valor Total da | pes 600.000,00

Emissao

Quantidade 30.000

Espécie N/A

Garantias Penhor

Data de 26/08/2026

Vencimento

Remuneracdo |IPCA +5,5% a.a.

Enquadramento [ adimpléncia financeira

Emisso 22 série da 742 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
do Agronegdcio S.A.

Valor Total da | ¢4 500.000,00

Emissao

Quantidade 30.000

Espécie N/A

Garantias Penhor

Data de 26/08/2026

Vencimento

Remuneracdo [IPCA +7,5% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emisso 12 série da 362 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios

do Agronegocio S.A.
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Valor Total da

- R$44.895.000,00
Emissao
Quantidade 44.895
Espécie N/A
Garantias Cessdo fiduciaria dos direitos creditorios
Data de 17/02/2025
Vencimento
Remuneracdo |[100% da Taxa DI + 5,25% a.a
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissao 2% série da 362 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios

do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$155.105.000,00

Emisséo

Quantidade 155.105

Espécie N/A

Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditorios

Data de 17/02/2025

Vencimento

Remuneracdo [IPCA +5,00% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 872 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegoécio S.A.

Valor Total da

R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)

Emisséo

Quantidade 30.000

Espécie N/A

Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditérios

Data de 30/08/2024

Vencimento

Remuneragio 1000/9 _CDI + 6,00% (12 série); 100% CDI + 8,00% (22 série); 1,00%
(32 serie);

Enquadramento [ adimpléncia financeira

Emisso 922 Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegacio S.A.

Valor Total da

Vencimento

N R$500.000.000,00
Emisséao
Quantidade 500.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de 16/05/2031
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Remuneracao IPCA +5,1672%

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emisso 12 e 22 Séries da 942 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da | peas 600.000,00

Emissao

Quantidade 35.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de 30/09/2022

Vencimento

Remuneracdo | prefixada 11% aa (12 série); prefixada 14% aa (22 série)

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emisso 12 22 e 32 Séries da 882 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da | pey58 765 000,00

Emissao

Quantidade 258.785

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de 01/07/2022

Vencimento

Remuneragio prefixa@a_ 7% aa (12 série); prefixada 6% aa (22 série) e prefixada 1%
aa (32 série)

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emisso 12 22 ¢ 32 Séries da 1072 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos

Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$60.000.000,00

Emissao

Quantidade 42.000 (12 Série); 6.000 (22 Série) e 12.000 (32 Série)

Espécie N/A

Garantias Contrato de Cesséo Fiduciaria

Data de 30/12/2024

Vencimento

Remuneragio 100% da Taxa DI + 7% a.a. (12 série); 100% da Taxa DI a.a(22 série) e

Prefixado em 1% a.a. (32 série)

Enquadramento

adimpléncia financeira
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